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个个账账户户买买股股
只只基基金金抬抬价价
年年赚赚11668822万万

本报青岛11月5日讯（记者
周衍鹏 通讯员 时满鑫 吕
佼） 身为基金经理，买入卖出与
自己管理的基金所投资相同的股
票，两年多累计趋同交易高达9亿
多元，并获利1682万多元。5日，原
中邮基金经理厉建超“老鼠仓”案
在青岛市中级人民法院一审宣
判，因犯利用未公开信息交易罪，
厉建超被判处有期徒刑3年6个
月，并处罚金1700万元。

公开资料显示，厉建超，东北
财经大学经济学硕士，有12年证
券、基金从业经历。2011年11月11
日，厉建超被任命为中邮核心优
选股票基金经理，这只基金表现
一直平平，直至他离任总回报只
有-5 . 21%。2012年6月，厉建超开
始管理中邮战略新兴产业，当年
业绩一般。但到了2013年，创业板
大涨让这一基金大出风头，到7月
23日收益率就达到62 . 2%。两只
基金业绩悬殊过大，引来不少投
资者的质疑，2013年7月23日厉建
超突然卸任，理由是“公司经营管
理需要”。

最终，中邮战略新兴产业以
80 . 38%的收益问鼎2013年基金
冠军，厉建超却在2014年1月28日

“因个人原因”从中邮基金离职。
后经证实，早在2013年12月20日，
厉建超因利用未公开消息交易股
票，被立案调查。

法院审理查明，2011年11月
11日至2014年1月22日，厉建超任
中邮核心优选基金经理期间，利
用获取的不公开信息，使用其控
制的10个证券账户，先于中邮核
心优选基金1至5个交易日、同步
或者稍晚于1至2个交易日买入卖
出与“中邮核心优选基金”相同的
股票，借此获利。他的账户有小学
同学、中学同学、大学同学的，在
青岛、日照、上海等地开设，利用
自己和同学的账户操作，与同学
按比例分成。两年多时间内，上述
账 户 与 基 金 累 计 趋 同 交 易 额
9 . 147亿元，获利1682万多元。

2014年1月13日，厉建超在得
知事情败露后，主动向中国证监
会北京监管局自首。涉案赃款
1079万余元被依法冻结，其亲属
主动退赃325万元。

青岛市中院经审理认为，鉴
于厉建超系自首，案发后大多数
赃款被追回，依法可对其减轻处
罚。厉建超犯利用未公开信息交
易罪，一审判处有期徒刑3年6个
月，处罚金1700万元。对此判决，
厉建超表示不服，称会考虑是否
上诉。

在中邮战略新兴
产业基金成为2013年
股基第一名时，走上领
奖台的只有八零后基
金经理任泽松，该产品
另一位基金经理厉建
超在2013年7月低调卸
任，直到被相关部门立
案查处。

业内人士认为，按
照传统的公募基金游
戏规则，基金管理费的
收取与基金业绩脱钩，
这给了基金经理们私
建“老鼠仓”的温床。只
有让基金持有人与管
理人的利益保持一致，
才会避免更多“硕鼠”
出现。

厉建超出事的消息早在
2014年1月28日就初露端倪。当
天，中邮创业基金突然发出公
告，称厉建超从1月28日起“因
个人原因”不再管理任何一只
公募基金。随后传言四起，直到
2014年3月7日证监会发言人表
示，已经于2013年12月20日对
厉建超利用未公开消息交易股
票立案调查。冠军基金经理被
调查，在1998年以来的中国基
金市场上还是首次出现。

其实对于中邮战略新兴产
业的夺冠，业内一直也有疑义，
其中主要为同门基金交叉持
股。2012年三季度，中邮核心优
选持有银邦股份702万股，占到
银邦股份流通A股的15%。同
时，中邮战略新兴产业持有银
邦股份15万股。在旋极信息的
机构投资者中，中邮战略新兴
产业和中邮核心优选共同出现
在2012年四季度和2013年一季
度。其中2013年一季度，中邮核
心优选持有23万股，中邮战略
新兴产业持有14 . 6万股。

对于这一现象，业内有评
论称两只基金有抬轿子嫌疑。
或许正是有了“好基友”中邮核
心优选的支援，中邮战略新兴
产业才能登上冠军宝座。不过，
监管机构已经对风光无限的厉
建超暗地调查，从他的卸任、离
职进程来看，监管机构应该已
经提前通知了中邮基金。

对于厉建超的经历，他的
一位同事曾进行过描述。2006
年，厉建超进入《证券市场周
刊》，尽管两人都关注上市公
司新闻，不过分歧很大，同事
主做监督新闻，厉建超则与其
相反，专注于“发现价值”。以
至于每次公司新闻部开会的
时候，厉建超总是在阐述一个
上市公司的潜在价值，同事们
问，“这类新闻什么人看？”

值得注意的是，同事时隔
8年（2014年）再翻阅厉建超的
文章，发现他的观点相当具有
前瞻性。可惜的是，那个时候
他沉默寡言，很少跟同事们一
起吃饭或者交流。

后来，厉建超辗转多家基
金公司，因为工作性质，几乎
跟前同事们断了来往。直到他
2013年7月突然辞去基金经理
时，以62 . 2％的收益率傲视群
雄，极有可能成为当年的冠
军，才让人们震惊。

在中邮的两只基金交出
两份截然不同的答卷时，也有
人质疑，冠军是通过相互托盘
抬轿子出来的？这位同事表
示，令人乍舌的两份成绩单背
后，不难看出厉建超的操盘风
格，激进而疯狂。他用六年时
间，快速地完成了记者向基金
冠军的转型，不可谓不成功。
不过，在证监会的老鼠仓歼灭
战中，他还是败下阵来。

股基第一名陷入老鼠仓丑
闻，在中国基金业尚属首次。对
于厉建超，基民也心情复杂。有
基民在贴吧中吐槽，厉建超虽
然涉嫌老鼠仓，但人家把自己
基金的产品管得很好。相比而
言，那些又做老鼠仓业绩又很
差的基金经理更可恨。

自2007年上投摩根原基金
经理唐建涉案“老鼠仓”以来，
中国基金业已爆出多起“老鼠
仓”。令人哭笑不得的是，也出
现过因“老鼠仓”亏钱遭处罚的

“硕鼠”。2007年3月至2009年4
月期间，黄林担任国海富兰克
林中国收益基金的经理，他利
用职务便利及所掌握的基金投
资决策重要信息，操作其他账
户违规买卖宁波华翔等股票8
只，不过未见盈利反而亏损
5 . 4万元，最后仍难逃落网的
命运，也成为史上最悲剧的“老
鼠仓”。

按照传统的中国公募基金
“游戏规则”，基金管理费的收
取与基金业绩脱钩，基金公司
关心的只有份额和规模，而非
业绩，只要基金的份额不失，基
金公司就能持续地收取管理费
用。也恰恰是在这种“毫无压
力”的制度中，“老鼠仓”的泛滥
成灾也就有了温床。如今，浮动
管理费等收费模式正在尝试，
改变基金业的游戏规则才是杜
绝“老鼠仓”的关键一步。

本报济南11月5日讯（记者 张頔）
“平时在系统上炒股时，也没注意到手

续费是多少，直到最近才知道，相比开
户时的承诺，券商一直是按1 0倍来收
我手续费的。”济南市民夏女士在中信
证券开户时，被告知手续费是万分之
三，但做过200笔交易后，才发现是按千
分之三收取的。

今年5月份，股市行情一片大好，此
前就对股市有所关注的夏女士下了决
心，要马上入市。经过朋友介绍，夏女士
在中信证券的一家营业部开了户。“当时
说只收取万分之三的费用。”

经历大跌后最近股市行情开始走
稳，10月23日夏女士第一次仔细查看了

自己的交易记录，发现系统都是按照交
易额的千分之三来收取手续费的，200笔
交易算下来，手续费能相差4100元。

为夏女士开户的客户经理接受记者
采访时表示，应该是开户时业务衔接上
出现了失误，不过系统收取的手续费都
汇总到了总部账户，赔偿的费用只能由
营业部承担。“我自己拿出1000元，营业
部再拿出2000元，算是现金赔偿，此外我
们还可以将夏女士的账户手续费调至万
分之二。”

面对客户经理提出的这个赔偿方
案，夏女士并不满意，“既然营业部承
认了过失，就应该赔偿我4100元的全部
损失。”

本报东营11月5日讯（记者 顾松
通讯员 王玉民） 股市由熊转牛，广大
股民跃跃欲试，但骗子也在处处发现“商
机”。滨海公安局滨北分局办案民警介
绍，近日，家住东营市东营区的一股民李
先生就在网上遇到一个“炒股专家”，本
想跟“专家”炒股发财，结果却被骗走了
近40万元。

10月8日，胜北社区股民李先生在
网上搜索炒股信息时，发现一个“胡先
生的博客”，博主胡某的认证是某证券
股份有限公司分析师。随后的2 0多天
里，李先生经常关注胡某在博客里发
表的对股票的分析和预测，发现胡某
分析预测还非常准。

从10月28日到11月1日，李先生先是
申请加胡某为好友，之后汇款将近40万
委托其炒股，就在11月2日凌晨1点多钟，
李先生发现自己的QQ里已经没有胡某
这个人，胡某博客里的所有内容也全部
被删除，电话也处于停机状态。李先生这
才发觉自己真的上当受骗，向滨海公安
局滨北分局报警。

据滨北分局办案民警介绍，正规股
票网站都不会让股民汇钱替股民炒股，
如果一家网站要求你通过它提供的银行
账号汇款，然后代为炒股或进行验资，而
这个银行账号又是个人的名字，那么肯
定是骗子虚拟的网站。目前，此案正在进
一步调查中。

炒股手续费，“万三”变“千三”欲跟“专家”炒股，不料被骗40万

从从记记者者到到基基金金冠冠军军用用了了66年年
曾专注研究上市公司价值，做经理后操盘激进疯狂
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私建“老鼠仓”
“老鼠仓”从运作手法来看，大多是老鼠仓账

户在公募基金建仓前买入，基金账户后入场慢慢
将股价推高，股价经过一段时间上涨后产生利润，
这时，老鼠仓账户再先于公募基金账户卖出，路数
基本如此。

两年多时间内，厉建超手下的10个账户与基
金累计趋同交易额9 . 147亿元，获利1682万多元。

或涉“抬轿子”

所谓抬轿子，简单来说即一家基金旗下几只
产品先买入某股，然后旗下其他基金再持续买入，
这样就会形成所谓的“自抬轿”模式。小盘股流通
筹码少，在控盘后一拉即涨停，旗下基金接力抬轿
子，如此能够快速有效地提升基金净值。

有记者发现，2012年至2013年，中邮核心优选
和中邮战略新兴产业交叉持股，有抬轿子嫌疑。

5日上午，青岛市中院对厉建超“老鼠仓”案一审宣判。(图由法院提供)昔日冠军基金经理一审获刑3年半
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