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中国中产阶层数量被低估

财财富富太太过过依依赖赖房房产产

S05

瑞信发布的“2015全球财富报告”指出，中国家庭财富总值达22 . 8万亿美元，超过日本跃居世界第
二富裕国家，仅次于美国；同时，中国拥有全球最庞大的中产阶层人口，达1 . 09亿名，超越美国的9200万
名中产阶层人数。该报告发布后迅速引起了舆论的高度关注。

关于瑞信财富报告的热议焦点有二个，一是瑞信数据的可靠性。二是中产阶层数量，即中国的中产
阶层数量究竟是多少？马云就认为，中国中产阶层人口数量已达3亿。

瑞信的数据可靠吗？

数据的可靠性决定了研究结论的可
信度。根据瑞信的“ 2 0 1 5全球财富数据手
册”，中国财富的数据源自中国社科院开
展的“C h i n a A c a d em y o f S o c i a l S c i-
e n c e S u r v e y”，该数据涵盖了 2 0 0 0年中
国家庭财富的基本状况，并且，除 2 0 0 0年
的数据源于调查，此后 1 4 年的数据均是
通过模型推测出来的，推测模型也未公
布 。因 此 ，中 国 的 财 富 数 据 还 只 能 称 作

“推测数据”。不可忽视的是，中国从 2 0 0 0

年到 2 0 1 5 年的 1 5 年间，无论是宏观经济
形势还是家庭资产结构均发生了较大变
化，基于 2 0 0 0 年数据推测而来的结果难
以让人信服。

与中国的“推测数据”不同，美国和日
本的财富数据是通过官方数据和家庭调
查数据直接测算，属于“基础数据”。日本
数 据 来 自 日 本 全 国 家 庭 收 入 消 费 调 查
( 2 0 0 9 )，美国数据来自美国消费者金融调
查 (2013 )。显然，“基础数据”的可信度远高
于“推测数据”。

事实上，中国并不缺乏家庭微观调查
数据。从2011年开始，西南财经大学中国家
庭金融调查与研究中心通过科学的抽样
和现代化的调查手段，已经先后开展了三
轮中国家庭金融调查(简称CHFS)，以及多
轮季度电话回访，成功建立了一个具有全
国代表性的家庭金融数据库。2 0 1 5年 9月
底，中心完成了第三轮家庭调查，共收集
样本40000余户，为分析中国家庭财富提供
了丰富而可靠的信息。

那么，中国中产阶层究竟有多少人数
呢？

被低估的中国中产阶层数量

瑞信财富报告以每人拥有5万-50

万美元的净财富来界定中产阶层成年
人。这样的中产阶层标准并不算高。因
此，与以往网友惊呼“被平均”、“拖后
腿”不同的是，这次网友们纷纷表明，

“如果财富只要达到5万美元就是中产
阶层，那我也算是中产阶层了”。其实，
中产阶层的标准并不唯一。例如，福布
斯杂志也公布过一个中产阶层标准：
生活在城里；25岁到45岁之间；有大学
学位；专业人士和企业家；年收入在1

万美元到6万美元之间。
这里，我们以瑞信财富报告的中

产阶层标准来测算中国中产阶层的人
数。按照5万美元至50万美元的净财富，
CHFS最新的2015年调查数据显示，当
前中国中产阶层成年人口占成年人口

比例为20 . 1%，远高于瑞信所估计的
10 . 7%；中产阶层成年人平均财富约为
13 . 9万美元，也远高于瑞信所估计的
6 . 8万美元。根据CHFS数据推算，中国
中产阶层成年人口数量应该是2 . 04亿
人，而非1 . 09亿人，同时中产阶层所掌
握的总财富也应为28 . 3万亿美元，而非
7万亿美元，远远超过美国和日本的
16 . 8万亿美元和9 . 7万亿美元。

因此，无论是以中产阶层人口规
模，还是中产阶层总财富来看，中国都
跃居世界榜首。

当然，虽然中国中产阶层在总体
规模上有明显优势，但有两个特征值
得注意：第一，中国中产阶层的人均
财富为13 . 9万美元，低于美国的18 . 4

万美元和日本的15 . 7万美元。中国中

产阶层的绝对数量虽已远高于瑞信
财富报告的估计数目，但占比仅为
20 . 1%，远低于美国的37 . 7%和日本的
59 . 5%。第二，中国不同阶层的占比与
美国和日本也迥然不同。如图所示，
中国成年人口中，极少部分人迈过高
财富的门槛，超过中产阶层中等财富
标准的人口占比仅为1 . 0%。该比例在
美国为12 . 3%，日本为9 . 1%。在财富金
字塔的低端，中国尚有78 . 9%的成年
人口的财富没有达到中产阶层的最
低标准。根据瑞信的估计，该比例在
美国和日本分别为50 . 0%和31 . 4%。如
果说一个理想的财富分配结构为“橄
榄形”，那么日本相对更接近于这种
模式，而中国则属于财富分配不均的

“金字塔形”。

中产阶层财富太过依赖房产

中国不同富裕阶层的财富规模和
资产结构也存在很大差异。首先，低财
富成年人的平均财富仅为1 . 1万美元，
距离中产阶层的5万美元标准还很远。
其次，中产阶层的财富在房产上的配
置比例过重，高达79 . 5%，而金融资产
占比过低，仅有10 . 8%。与中国人更偏
好房产不同，美国和日本家庭更愿意
参与金融市场。根据2013年美国消费者
金融调查(SCF)数据，美国家庭金融资
产占比为 4 0 . 8 % ，而房产占比仅为

34 . 1%。
家庭财富是社会财富的一个重

要组成部分，家庭财富的分布状况可
以直接反映中国当前社会财富的公
平状况，同时通过家庭财富的配置状
况也可以在一定程度上反映社会消
费、投资和储蓄的潜力。作为社会生
产和消费的主力，中产阶层的规模和
占比以及其财富状况直接关系到中
国经济发展的质量和未来经济的潜
力。虽然瑞信财富报告远远低估了中

国中产阶层的人口数量和财富规模，
但不可否认的是瑞信财富报告引起
了我们对于中国中产阶层当前状况
的关注。从总量上看，中国俨然是一
个中产阶层大国，但无论是富裕程度
还是人口占比都远不及发达国家，家
庭财富分配结构也更呈金字塔形。中
国，在走向真正的中产阶层国家的道
路上，还任重道远。

(甘犁 西南财经大学中国家庭金
融调查与研究中心主任)
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