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上上市市鲁鲁企企超超66成成业业绩绩预预增增
92份预告折射2015年行业冷暖

当A股市场再度陷入“跌跌不
休”的局势之时，上市公司普遍向
好的业绩预告，成为市场上少有的

“正能量”。
25日晚，新华制药(000756)发

布业绩预告称，公司预计2015年归
属于上市公司股东的净利润比上
年 同 期 增 长 5 0 % - 8 0 % ，即 在
7608 . 75万元-9130 . 5万元之间。

记者通过Choice金融终端统
计发现，截至26日，仅山东上市公
司中就有92家公布了2015年全年
的业绩预告。其中有31家公司业绩
同比出现下滑，占比仅33 . 70%，杰
瑞股份(002353)业绩缩水幅度最
大，同比下降90%；而其余61家公
司业绩均呈现了一定量的正向增
长，占比66 . 30%，增幅较高的鲁北
化工(600727)、孚日股份(002083)
等均超过300%。

值得关注的是，从上述公司的
表现中可以看出各行业去年的总体
状况。如，业绩下滑的企业多集中在
能源化工、贵金属、制造业，业绩上
升的公司则多出现在医药生物、新
能源、电气设备、轻工制造等行业。

“上市公司的业绩多与其所处
的行业冷暖密切相关，反映出市场
变化趋势。当然，这也体现出我国
产业升级、推动行业并购等宏观调
控政策的引导效果。”国创展博宏
观研究部首席分析师李瑞华表示，
投资者关注此类变化，可以发现更
有价值的投资机会，为其在市场低
谷中的布局提供更为客观的依据。

息息相关

据导报记者统计，在上述61家
业绩正向增长的鲁股公司中，有16
家2015年归属于母公司股东的净
利润同比2014年涨幅超过100%。
从所处行业看，这些公司多处于电
子机械、化工及医药生物行业。

如，蓝帆医疗(002382)预计
2015年归属于母公司的净利润同
比增长200%。据了解，该公司主要
产品PVC手套的医疗级品率已超
过90%，行业龙头地位不断加强。
同时，公司管理层对于转型医疗产

品行业的态度坚决，去年更是成立
了规模达5亿元的并购资金，凸显
了其对行业前景的看好。

同处医药行业的新华制药，在
公告中也指出，去年业绩增长的主
要原因，在于公司加大产品结构调
整力度，扩大高附加值产品销售规
模。来自国联证券的分析报告指
出，该公司制剂业务保持较高增
速，高毛利产品占比提升，给了公
司较好的业绩增长前景。

与制药相比，电子产业更受益
于国家的宏观政策。如，恒顺众昇
(300208)预计去年净利同比增幅

最高可达201%。其在公告中指出，
公司2015年积极推进出口业务发
展，当年签订的大额合同更是可以
持续为公司贡献利润。来自海通证
券的报告也指出，去年“中国-印尼
经济合作论坛”期间该公司、青岛
市政府、印尼中苏拉威西省政府及
印尼相关投资方签署的投资协议，
为公司海外布局提供了大力支持。

当然，一些公司所在行业原材
料成本的下降，也给公司业绩增长
带来积极效应。如，鲁北化工去年
净利预期增幅高达300%。公司对
此表示，盈利能力提升，一方面在

于公司对工艺系统的持续改造；
同时，煤炭等原料价格的回落，对
公司盈利能力提升也有正面影
响。

与之相比，31家业绩同比下
滑的鲁股公司则多受累于行业低
迷。据导报记者统计，这些公司中
有24家业绩同比下滑，6家首度亏
损，1家亏损加剧，所在行业则多
为机械制造、能源化工、汽车等。

从表现看，原油、黄金等全球
大宗商品价格的走低，给不少公
司的业绩带来较大不利影响。

例如，杰瑞股份、山东墨龙
(002490)、宝莫股份(002476)去年
业绩预期同比下滑幅度分别达到
90%、80%、60%，这些公司均将业
绩缩水的原因指向国际原油价格
的大幅下降。另外，国际金价去年
表现不佳，一度创出5年来的新
低，这使得刚刚转型黄金饰品销
售的山东金泰(600385)遭遇滑铁
卢，去年业绩预期大幅下滑85%；
从 事 黄 金 冶 炼 的 恒 邦 股 份
(002237)，去年业绩也因此缩水
30%。

此外，一些公司长期处于产
能过剩行业，随着经济形势的进
一步放缓，公司去年业绩仍然走
在 下 坡 路 上 。如 ，山 东 海 化
(000822)就称，去年受行业产能过
剩、需求不旺等因素影响，预计业
绩 同 比 下 滑 2 7 % ；华 联 矿 业
(600882)受铁矿石价格走低影响，
预计全年将出现亏损。

新兴产业看好

“从业绩预告方面看，A股上
市公司的经营状况并没有市场预
期的那么悲观。”李瑞华表示，2015
年的业绩预期体现出中国经济积
极的一面。“像‘一带一路’、产业转
型升级等国家政策，都给了企业拓
展业务的机会，不少上市公司也因
此取得了一定成果。”

值得关注的是，在业绩预增公
司中，有不少是通过并购、重组等
方 式 实 现 的 。如 ，丽 鹏 股 份
(002374)预计2015年净利润增幅

达315%，主要就是2014年12月公
司完成重大资产重组，合并报表中
增加了重庆华宇园林有限公司所
致；城市传媒(600229)预计2015年
净利增长220%，主要原因在于青
岛出版传媒有限公司资产的注入
以及政府有关项目补贴。

“在监管层政策鼓励和推动
下，去年上市公司并购重组进入高
潮，不少公司依靠资本运作在行业
逆境中得到了赶超的机会。”李瑞
华认为。

来自交易所的数据也显示，仅
沪市2015年就完成并购重组863家
次，交易总金额1 . 04万亿元，两者
同比均增长50%以上。其中，153家
公司披露重组方案，涉及交易金额
5345亿元；92家公司完成重大资产
重组，同比增加129 . 9%；新增市值
超过百亿元的公司达到55家。

上交所相关负责人表示，重组
潮中各项政策红利的助推效应明
显。“与往年相比，2015年沪市并购
重组与宏观经济改革更为合拍，去
产能调结构贯穿始终；对实体经济
的服务功能更为直接，新技术新产
业受到追捧；对资本市场稳定发展
的促进作用更为突出，上市公司和
投资者共同受益。”

当然，众多并购重组案例中也
不乏浑水摸鱼者，如相关PE或者
关联方在临近方案披露前低价入
股，或者控股股东及其关联方将相
关资产“倒手”卖给上市公司赚取
差价等，皆属违规利益输送行为。
对此，受访业内人士指出，资产重
组对产业发展的积极效应明显，市
场监管方应给予更为严厉的监管，
以发挥资本市场对实体经济的健
康引领作用。

“从目前上市公司的业绩预期
看，新能源、智能制造等新兴产业
前景较好，拥有更多的发展机会。
特别是资本通过并购重组进入的
个股，业绩爆发能力强。”李瑞华
说，投资者可以对相关公司给予更
多的关注，为股市布局提供更丰富
的选择。

(来源：经济导报)

资本大亨谢霆锋：

不不想想当当好好老老板板的的歌歌手手不不是是好好演演员员
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影视市场的火热让人们对特效、
后期的关注越来越高。而在近日，影视
特效公司数字王国集团有限公司(以
下简称“数字王国”，00547 .HK)收购汉
传媒和谢霆锋共同持有的后期制作公
司Lucrative Skill Holdings Limited(以下
简称“Lucrative Skill”)的消息吸引了众
多人的注意，且数字王国还引入艺人
谢霆锋作为公司股东。那么，这次合作
能否让双方实现双赢呢？

●1 . 35亿港元收购85%股权
数字王国表示，将以1 . 35亿

港元的总价向香港传媒娱乐公司
汉传媒以及谢霆锋收购Lucrative
Skill 85%的股权，其中，数字王
国将以现金以及发行承付票据的
方式支付9500万港元，收购汉传
媒手中Lucrative Skill 60%的股
份，谢霆锋则作价4000万港元出
售Lucrative Skill 25%的股份，并

以数字王国向他配发股份的方式
进行交易，届时谢霆锋将持有数
字王国0 . 81%的股权。

值得注意的是，Lucra t i v e
Skill的主要资产包括影视后期
制作公司朝霆，由谢霆锋以370
万港元的投资创办，并在2009
年后于上海、北京开设分公司，
同时在2012年注册了6家新公

司，主要为影视、游戏、广告等
产品制作特效，曾参与《全城热
恋》、《中国合伙人》、《一九四
二》等影视作品的后期制作过
程。数字王国行政总裁兼执行
董事谢安称，收购朝霆有助于
数字王国在大中华区市场的布
局，同时未来谢霆锋将继续主
导朝霆在大中华区的业务。

●明星效应吸引人脉资源
据公开资料显示，数字王国

的前身是1992年成立、以物业投资
及金属、茶叶生意为主营业务的奥
亮集团。而在2013年7月，数字王国
收购了主要从事数码视觉特效、动
画及电影制作的Digital Domain，
该公司曾参与过《速度与激情》、

《钢铁侠》、《变形金刚》等电影的特

效制作，并凭借《泰坦尼克号》、《返
老还童》等电影获得奥斯卡视觉特
效奖。但在去年，市场上曾传出车
峰涉嫌洗钱，在内地被拘捕的消
息，而车峰被认为是数字王国的隐
形股东，尽管数字王国对此进行澄
清，但股价仍大跌，使得数字王国
的发展面临一定阻碍。“此次数字

王国收购Lucrative Skill对其有利
好作用。谢霆锋拥有较强的市场影
响力，通过合作成为数字王国的招
牌，能为数字王国带来更多人脉资
源，同时借助两家公司各自的业务
平台，帮助开拓国内市场，实现规
模扩张。”深创投华北大区总经理
刘纲表示。

●连续亏损急需盈利保障
双方的合作对其业务的扩

张确实能起到助推作用，但通
过 观 察 相 关 公 司 的 业 绩 表 现
发现，朝霆近年来的业绩表现
不 佳 ，亏 损 情 况 严 重 ，截 至
2015年底，Luc r a t i v e Sk i l l的

除税后亏损额高达 2 4 4 4 万港
元。

对此，刘纲表示，双方的联
手虽然能帮助其聚集技术、业
务等各方面的资源，但在合并
过 程 中 需 要 磨 合 产 生 协 同 作

用，但目前市场竞争逐渐加大，
为了保证公司发展需要加强开
拓能力使自身能够盈利，才能
保证自身能在市场上长时间地
站稳脚跟。

(来源：北京商报)
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