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入场资金或打水漂

在 A 股沉浮 26 年的原
*ST 博元 11 日的“谢幕演
出”，最终以 4 . 49 元收盘，
上涨了 2 . 75% ，成交 8756
万元，换手率 10 . 38%。以收
盘价计算，其市值仍高达
8 . 55 亿元。

“上市公司由于未满足
交易所有关财务等其他上
市标准而主动或被动终止
上市后，便由一家上市公司
变为非上市公司。”某券商
投行部总经理严鹏告诉记
者，A 股公司因业绩因素的
退市标准是连续 3 年亏损
就要暂停上市(暂时保留代
码和资格)，如果之后 6 个
月内仍继续亏损就要面临
退市处理。如公司存在或涉
嫌存在重大违反证券法律
法规行为，也会面临退市考
验。

作为 A 股史上首只因
重大信息披露违法被终止
上市的个股，明知道即将退
市，但仍有不少投资者选择
参与“博傻”游戏。在其退市
整理期的前 2 9 个交易日
中，换手率高达 144 . 77% 。
这意味着，这只总股本只有
1 . 9 亿股且全流通的股票，
在过去一个多月成交了约
2 . 75 亿股。

上交所 11 日的盘后数
据显示，游资仍是退市博元
大涨的幕后推手。位居买入
榜第一位的是中投证券广
州珠江东路营业部，买入了
303 万元，东吴证券苏州望
亭镇牡丹路营业部等几家
营业部买入额也在 200 万
元以上。

吸 引 游 资 博 傻 退 市
博 元 的 最 大 动 力 就 是 之
前退市公司的股价表现。
统计显示，2 0 1 3 年之后
退市的公司有创智 5 、长
油 5 、二重 5 、国恒 3 和武
锅 B 5 ，这 5 只个股退市
后 在 三 板 的 股 价 表 现 较

好 ，其 中 武 锅 B 5 、创 智
5 、长油 5 退市以来股价
涨幅超过 200% 。不过，这
些 个 股 退 市 主 要 因 为 财
务原因，且创智 5 等已基
本满足回归 A 股要求。而
退市博元几成空壳，除财
务状况不佳外，还兼具重
大违法违规。

对于退市博元 11 日的
股价走势，市场人士认为，
聪明的资金早已退出，接盘
退市博元的多是散户。目
前，壳资源的炒作已经出现
降温和被监管，退市博元很
难再被资金关注，入场资金
大概率会打水漂。

多只个股“高危”

尽管退市博元只是从
主板移居新三板，但在严鹏
看来，这标志着管理层对退
市制度的严格执行拉开序
幕。上市公司将面临更严格
的信息披露与退市机制，由
此，相关“垃圾股”“造假股”
等将无处藏身。“此外，退市
博元的案例，会对市场上壳
资源的炒作带来警示。”严
鹏说。

另有不愿具名人士认
为，从退市博元强制退市事
件来看，管理层将以严格执

行退市制度为突破口，为未
来注册制实施的各类制度
条件打基础、做铺垫。

据了解，退市博元申请
重新上市需满足三方面条
件：首先是重新申请上市的
时间间隔条件，至少经过
2017 年会计年度后，才可以
提出重新上市申请；其次，
要满足针对已退市公司的
一般条件，主要包括公司股
本总额、股东分布、无重大
违法行为、最近 3 个会计年
度盈利等方面的要求；最
后，还要满足针对违法退市
公司的特别条件，主要包括
已全面纠正重大违法行为、
已对相关民事赔偿承担做
出妥善安排等条件。

记者盘点发现，目前，
A 股市场上有 3 只个股被
暂停上市，*ST 川化、*ST
常林、*ST 新梅均因最近 3
年连续亏损而徘徊在退市
边缘。这些经营不善的上市
企业在暂停上市期间，还可
以通过破产重整等方式恢
复上市，如*ST 川化目前正
在着手重整工作，其债权申
报、职工安置等各项工作已
陆续开展。*ST 常林则多次
发布公告称，正在推进重大
资产重组工作。*ST 新梅也
表示，为恢复公司股票上
市，将尽可能提高房地产业
务的收入、提升利润，并开
展股份回购、重大资产重组
等工作。

此外，上交所发布的风
险警示板股票列表中仍有*
ST 新亿、*ST 江泉等 5 家公
司位列风险警示板，成为暂
停上市、甚至退市的高危群
体。据 Wind 数据库统计显
示，目前两市有*ST 宏盛、*
ST 星马等 40 余家公司连续
两年亏损，且最新一期年报
续亏，有可能被暂停上市。

迹象来看，监管层正改
进退市机制以保护投资者，
这对于 A 股市场而言，或意
味着“不死鸟”神话的终结。

(来源：经济导报)

今日山航

银监会近日要求银行暂停新发
分级型理财产品。对此，业内人士指
出，银监会此举主要针对近期委托
外部机构管理的资金加杠杆入债
市。虽然分级型理财存量规模不大，
未出现过兑付危机，但也需要防范
风险。

债市违约增多使监管层对投向
债市的银行理财产品也格外关注。
日前，记者从业内人士处获悉，银监
会窗口已指导多家商业银行，要求
暂停新发分级型理财产品。

分级理财产品
规模约 1000 亿

所谓分级型银行理财产品，是
同一款产品中包括有两只子产品，
分别为优先级和次级。投资所得收
益要优先保障优先级产品获得最高
预期收益，剩余的投资收益归次级
产品。如果理财产品发生没有达到
优先级产品的预期最高收益率或出
现亏损，次级产品将以本金为限给
予优先级理财产品最高预期收益。
按照业内的做法，优先级一般收益
相对稳定，风险较小，劣后收益波动
最大，风险也最大。

公开资料显示，目前银行分级型
理财存量规模并不大，不足 1000 亿
元，只有少数股份制银行和城商行喜
欢发行这类产品。根据窗口指导，这
些存量产品到期后将不得再滚动发
行。投资者如何识别理财产品是否是
分级型呢？业内人士指出，这类产品
通常会在名称中带有“分级”字样，还
会明确标有 A 或 B。一般 A 类产品
时优先级，B 类产品是次级。

银行仍在销售
年化收益率 5 . 38%

记者登录某股份制银行手机银
行，仍发现有分级型产品在售。一款
产品 A 份额上一日的年化收益率为
3.3%，风险等级为最安全的 R1 谨慎
型，首次购买门槛为 5 万元。而同款
B 份额产品近一月的年化收益率为
5 . 38%，评级为风险高两等级的 R3
平衡型，起购门槛为 10 万元。

根据这家银行的介绍，R1 和
R2 级：投资范围基本一样，多为银
行间市场、交易所市场债券，资金拆
借、信托计划及其他金融资产等。通
常来看，R1 级别投资低风险部分
的比例更高，且通常具有保本条款，
也就是常见的保本保收益类或保本
浮动收益类产品。

R3 级的产品除可投资于债
券、同业存放等低波动性金融产品
外，还可投资于股票、商品、外汇等高
波动性金融产品，后者的投资比例原
则上不超过 30%。该级别不保证本金
的偿付，有一定的本金风险，结构性
产品的本金保障比例一般在 90%
以上，收益浮动且有一定波动。

债市违约增多风险加大

与分级基金不同，分级型银行
理财产品投向债市而不是股市。总
体而言，之前风险一直有限，也没有
出现过兑付危机。业内人士分析，由
于债市违约增多，监管层担心投向
债券或非标的资产波动风险，对次
级产品投资人的影响会陡然增大。
银监会此举主要针对近期委托外部
机构管理的资金加杠杆入债市。虽
然分级型理财存量规模不大，但也
需要防范风险。

(来源：北京青年报)

““债债券券型型””银银行行

理理财财产产品品被被叫叫停停

强强制制退退市市
终终结结““不不死死鸟鸟””神神话话

5 月 12 日，退市博元在 A 股二级市场的交易终结。
11 日盘后，其在 A 股市场的旅程暂告一段落——— 当日是
退市博元在 A 股的最后一个交易日，其因触及重大信息
披露违法情形而被强制终止上市，成为 A 股首家因信披
违规而退市的企业。在“收官日”，退市博元仍收出一根红
线，当日上涨 2 . 75% 。其退市后的下一站是全国股转系
统。

记者获悉，至 5 月 11 日，“退市博元”股票已于退市
整理期交易满 30 个交易日，退市整理期结束，将于 13 日
被上海证券交易所摘牌。

对于 A 股退市标的到新三板挂牌这一路径，中央财
经大学金融证券研究所所长、经济导报特约评论员韩复
龄认为，“退市公司到新三板挂牌，可以实现原有投资者
的交易需求，未来或许也可选择到地方股权交易所挂
牌。”此外，多名受访者对记者表示，迹象来看，监管层正
改进退市机制以保护投资者，这对于 A 股市场而言，或
意味着“不死鸟”神话的终结。
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