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齐齐鑫鑫金金融融上上线线
仅仅半半年年交交易易金金额额就就破破 1100 亿亿大大关关

S05

本报记者 刘相华

1 2 月 2 7 日 下 午 3 点
18 分，在投资者一笔理财产
品下单完成后，国有互联网
金 融 平 台 — —— 齐 鑫 金 融 的
累 计 交 易 额 已 经 达 到
1 0 0 1 2 8 . 8 8 万 元 。从 6 月
2 0 日 上 线 到 1 2 月 底 突 破
10 亿元大关，齐鑫金融仅仅
用了半年，同时为企业融资
金 额 超 过 4 亿 元 。2 0 1 6 年
即将收官，齐鑫金融作为国
有 全 资 的 互 联 网 综 合 投 融
资平台，交出了 2 0 1 6 年靓
丽的年终成绩单，获得了股
东、市场、投资者多方认可。

齐 鑫 金 融 是 由 山 东 红
牛金融服务有限公司 (以下
简称红牛金服 )运营的互联
网 金 融 平 台 ，2 0 1 5 年 经 监
管部门批准筹建，由齐鲁股
权 交 易 中 心 整 合 主 要 股 东
中泰证券 (原齐鲁证券 )、鲁

信集团等的综合金融资源，
联 合 发 起 成 立 的 国 有 全 资
互联网金融公司。

作 为 山 东 省 重 点 打 造
的 国 有 全 资 专 业 互 联 网 金
融公司，齐鑫金融致力于推
动基于互联网债权、股权融
资的普惠金融创新发展，打
造规范、稳健、安全、可靠的
山 东 省 互 联 网 金 融 示 范 性
平台。

齐 鑫 金 融 依 托 齐 鲁 股
权交易中心的政策、牌照支
持 优 势 ，和 各 家 股 东 单 位 、
合作机构的大力支持，积极
开展互联网私募债权产品、
私募股权产品的开发设计，
在 丰 富 社 会 公 众 投 资 理 财
渠道的同时，致力于拓展山
东中小企业私募债权、私募
股权融资渠道，为缓解山东
中小企业的融资难、融资贵
问题贡献自己的力量。

依 托 于 股 东 的 金 融 专

业优势，齐鑫金融建立起了
牢固的金融护城河。齐鑫金
融 建 立 起 了 多 层 次 银 行 级
的项目风控流程，所有项目
均 经 过 资 料 审 核 、财 务 分
析、实地调查、增信措施、风
控评审等五重风控流程，保
障理财产品的安全可靠、合
法合规。齐鑫金融与中国农
业 银 行 、中 信 银 行 紧 密 合
作，由两家银行参照对证券
期 货 类 金 融 机 构 的 客 户 资
金 第 三 方 存 管 标 准 进 行 资
金监管，确保客户资金安全
存管，封闭运行。

齐 鑫 金 融 自 今 年 6 月
20 日正式上线运营以来，平
台产品有投资风险可控、灵
活便捷、兑付方便有保障等
显著特点，让齐鑫金融成为
了 众 多 投 资 者 安 心 理 财 的
不二之选。上线仅仅 4 5 天，
齐 鑫 金 融 的 交 易 额 就 已 突
破 2 亿元。

短短半年时间，齐鑫金
融 赢 得 了 越 来 越 多 投 资 者
的信任，累计交易额不断攀
升。到 1 1 月底，齐鑫金融的
累 计 销 售 额 就 已 突 破 8 亿
元 大 关 。1 2 月 1 6 日 ，齐 鑫
金 融 为 回 馈 新 老 客 户 推 出
的 专 属 理 财 产 品 刚 一 上 线
就受到投资者热捧，半小时
内购买超过千万元，平台各
产 品 线 当 日 成 交 额 合 计 突
破 3 0 0 0 万元。截至目前，齐
鑫 金 融 累 计 交 易 金 额 已 突
破 1 0 亿 元 整 数 大 关 ，交 易
笔数突破 1 . 2 万笔，为企业
融资超过 4 亿元。

成立半年来，齐鑫金融
与齐鲁晚报、中信银行济南
分行、龙信保理等省内多家
单位签署战略合作协议。齐
鑫 金 融 与 各 合 作 伙 伴 在 融
资 授 信 、供 应 链 金 融 、私 募
债权、私募股权融资等领域
建立战略合作伙伴关系，延

伸各方产业链条，拓展社会
投融资渠道，更好的服务山
东实体经济和投资者。

齐 鑫 金 融 联 合 多 家 新
闻 媒 体 共 同 组 织 了 多 场 线
下投资交流会，为个人投资
者全面介绍理财知识，提供
专业的理财指导，规避投资
陷 阱 。大 量 接 地 气 、有 人 气
的线下活动，让齐鑫金融的
投 资 者 群 体 中 的 影 响 力 不
断扩大，在山东投资者群体
中形成了良好的口碑。

仅 用 半 年 时 间 交 易 额
就 从 0 到 突 破 1 0 亿 大 关 ，
这 一 消 息 已 在 投 资 群 体 引
起了极大轰动，投资者鞠女
士 就 称 ，“ 齐 鑫 金 融 是 国 有
平 台 ，值 得 信 任 ，投 资 者 也
有安心理财的好平台，我们
都 会 支 持 ，他 们 发 展 越 快 ，
产品线越丰富，对投资者来
说 越 有 利 ，越 能 实 现 双 赢 ，
多赢。”

近 日 ，普 益 标 准 数 据
显 示 ，虽 然 净 值 型 产 品 增
长 迅 速 ，但 目 前 在 市 场 中
的 占 比 仍 然 较 少 ，仅 占
6 . 0 5 % 左 右 。因 此 ，市 场
上 主 流 产 品 仍 然 是 预 期 收
益 型 。值 得 注 意 的 是 ，预 期
收 益 型 产 品 分 为 开 放 式 预
期 收 益 型 与 封 闭 式 预 期 收
益 型 ，投 资 者 在 选 择 时 ，需
要 同 时 考 虑 到 流 动 性 及 收
益率两大因素。

研 究 员 魏 骥 遥 表 示 :
“ 从 产 品 丰 富 性 的 角 度 考
虑 ，目 前 封 闭 式 预 期 收 益
型 产 品 在 投 资 起 点 、投 资
币 种 、产 品 对 象 、产 品 投 向
等 多 个 方 面 都 表 现 更 为 优
秀 ，但 考 虑 到 开 放 式 理 财
产 品 起 步 较 晚 ，从 长 远 来
看 ，两 类 产 品 在 零 售 端 的
丰 富 性 会 逐 步 趋 同 。而 在
机 构 及 同 业 方 面 ，由 于 流
动 性 需 求 相 对 较 低 ，封 闭
式 预 期 收 益 型 产 品 仍 然 会
是 主 流 。在 绝 对 收 益 率 的
比 较 上 ，封 闭 式 预 期 收 益
型 产 品 明 显 高 于 开 放 式 产
品 。2 0 1 6 年 ，一 年 期 以 上
的 产 品 收 益 率 差 值 高 达
0 . 3 5 个 百 分 点 。因 此 ，面
对 流 动 性 要 求 较 弱 的 投 资
者 ，封 闭 式 理 财 产 品 仍 然
具备了更高的选择价值。”

魏骥遥提醒，如果选择
较短期限产品，需要考虑到
流动性及收益率两个因素的
影响，因此流动性溢价指标
就显得极为重要。普益标准
数据显示，一年期以下人民
币 非 净 值 型 非 结 构 性 产 品
中，开放式预期收益型产品
和封闭式预期收益型产品的
平均差值为 0 . 37 个百分点，
而这个差值即可看作为银行
认为产品的高流动性可以折
算的价值，即流动性溢价。具

体为 :期限 1 个月以下，开放
式预期收益型产品平均收益
为 3 . 0 6% 、封闭式预期收益
型产品为 3 . 4% ；期限 1 — 3
个月，开放式预期收益型产
品平均收益为 3 . 5 1% ，封闭
式 预 期 收 益 型 产 品 为
3 . 9% ；期限 3 — 6 个月，开
放式预期收益型产品平均收
益为 3 . 5 2% ，封闭式预期收
益 型 产 品 为 3 . 9 9 % ；期 限
6 — 12 个月，开放式预期收
益 型 产 品 平 均 收 益 为
3 . 8 3% ，封闭式预期收益型
产品为 4 . 11% 。

其 中 ，除 6 — 1 2 个 月
期 限 外 ，前 三 个 期 限 产 品
均 呈 现 了 期 限 越 长 差 值 越
大 的 特 点 ，符 合 长 期 限 中 ，
灵 活 性 越 高 ，价 值 越 大 的

逻 辑 。因 此 投 资 者 面 临 两
类 产 品 选 择 时 ，可 以 通 过
开 放 式 预 期 收 益 型 产 品 价
格 加 上 流 动 性 溢 价 与 封 闭
式 产 品 收 益 率 比 较 的 模 式
进行判断。

那 么 ，投 资 者 在 实 际
决 策 中 如 何 应 用 这 种 比 较
方 式 ？举 个 例 子 来 说 ，1 2
月 中 旬 在 售 的 半 年 期 以 下
的 开 放 式 预 期 收 益 型 产 品
平 均 收 益 率 为 3 . 5 1 % ，
3 . 5 1 % 加 上 流 动 性 溢 价
0 . 3 7 个 百 分 点 ，为
3 . 8 8 % ，即 当 半 年 期 以 下
预 期 收 益 型 产 品 收 益 超 过
3 . 8 8 % 时 ，购 买 封 闭 式 预
期 收 益 型 产 品 更 为 有 利 ，
反 之 则 购 买 开 放 式 预 期 收
益 率 产 品 更 优 。如 兴 业 银

行 的 封 闭 式 产 品 1 — 3 个
月 期 限 收 益 率 为 4 . 1 0 % ，
半 年 期 收 益 为 4 . 0 5 % ，均
明 显 高 于 3 . 8 8 % 的 对 比
线 。同 时 ，横 向 对 比 可 发
现 ，该 收 益 率 也 高 于 股 份
制 商 业 银 行 的 平 均 水 平 ，
再 加 上 多 档 投 资 起 点 对 应
不 同 收 益 的 灵 活 性 特 点 ，
使 该 类 产 品 不 论 收 益 还 是
选 择 性 方 面 都 更 有 吸 引
力 。因 此 ，投 资 者 在 没 有 过
高 流 动 性 需 求 的 大 前 提
下 ，选 择 这 类 产 品 更 加 有
利。

数 据 显 示 ，从 银 行 类
型 角 度 来 看 ，不 同 类 型 银
行 的 流 动 性 溢 价 有 一 定 区
别 。其 中 ，国 有 商 业 银 行 的
开 放 式 预 期 收 益 型 产 品 和

封 闭 式 预 期 收 益 型 产 品 的
平均收益率分别为 2 . 9 2 %
和 3 . 6 6 % ；股 份 制 商 业 银
行 分 别 为 2 . 9 1 % 和
4 . 0 1 % ；城 商 行 分 别 为
3 . 1 1 % 和 4 . 0 5 % ；农村金
融 机 构 分 别 为 2 . 9 7 % 和
3 . 8 5 % 。

魏 骥 遥 表 示 ，从 以 上
具 体 表 现 来 看 ，农 村 金 融
机 构 的 流 动 溢 价 最 高 ，差
值 达 1 . 1 3 % ，但 考 虑 到 观
察 期 内 农 村 金 融 机 构 在 售
的 理 财 产 品 不 足 2 0 款 ，因
此 整 体 参 考 意 义 不 大 。剩
余 的 三 类 金 融 机 构 中 ，股
份 制 商 业 银 行 流 动 性 溢 价
最 高 ，城 商 行 次 之 ，国 有 商
业银行最低。

(来源：上海金融报 )
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