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理理财财品品等等同同存存款款日日子子将将成成历历史史
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整顿资管 打破刚兑

越来越多的银行理财产品
不再保本保收益。随着监管层
对资管行业的规范整顿，这种
趋势将愈发明显。

监管层拟对资管行业的整
顿包括：禁止资金池操作，不得
期限错配，需要风险隔离；消除
多重嵌套。除FOF、MOM外，不
允许资管产品投资其他资管产
品；禁止表内资管业务，不得承
诺保本保收益，打破刚性兑付；
建立资本约束机制，按照产品
管理费统一计提10%的风险准
备金；统一杠杆要求。

非标资产，即非标准化资
产，是指未在银行间市场及证
券交易所市场交易的债权性资
产，大多实质为信贷资产。银行
理财收益一直都主要来源于投
资非标。即将推行的资管规范
意味着，银行理财投资非标，只
能单独建产品，由于不能期限
错配，发行难度极大。

理财收益不能再靠非标维
系的话，就有利于打破刚性兑
付，银行理财净值化转型的方
向就更容易。银行保本理财将

告别历史舞台，所以投资者的
“保本理念”一定要转变。

不过，还有一种“结构性理
财产品”尤其需要注意。所谓结
构性理财产品是指将存款等固
定收益产品与金融衍生品，如远
期、期权、掉期等组合在一起而
形成的一种理财产品。结构性理
财产品的回报率通常取决于挂
钩资产的表现。结构性理财产品
也是引起客户投诉最多、监管层
关注最多的一类产品。

2月23日，上海市消保委公
布了针对上海消费者可买到的
627只银行结构性理财产品的
评价结果，预期收益率实现概
率未知、实现程度偏低、投资管
理过程不透明、公开信息披露
不规范都成为结构性理财产品
的主要问题。

投资者可以接受信息披露
充分，公开公平交易下的实际
收益率，但对于某些机构“打闷
包”式投资理财，投资者要坚决
说不。

银行理财越来越

像基金

“封闭式理财产品”、“半封

闭式理财产品”、“净值型理财
产品”已经渐入人心。银行理财
产品不再是只有“预期收益
率”，然后到期保证100%达到
预期收益率的“准存款”。

普益标准监测数据显示，
2017年2月11日-2月17日，270
家银行共发行了1541款银行理
财产品，包括封闭式预期收益
型、开放式预期收益型、净值型
产品，发行银行数比上期减少
70家，产品发行量减少673款。

其中，封闭式预期收益型人民
币产品平均收益率为4 . 11%，
较上期下降0 . 03个百分点。

所谓封闭式理财产品，即
该理财产品在产品说明书中公
布的固定赎回日期或者产品到
期日前，该理财产品不能提前
赎回。常见的封闭型理财产品
包括封闭式银行理财产品，即
在固定周期才开放申购赎回
的。此外，比较常见的封闭型理
财产品类型是封闭型基金产

品，这种封闭式基金的定义主
要是跟开放式基金产品对比而
言。大家知道，开放式基金可以
实时申购和赎回，比如常见的
货币基金产品、余额宝类等，都
是开放式基金产品。

跟封闭型理财产品相比，
开放型理财产品收益率比较
低，最大的优势就是资金流动
性比较好，可以提前赎回，更便
于满足临时性资金需求。

2017年2月11日-2月17日，
面向个人投资者存续的开放式
预期收益型理财产品共1357
款，较上个统计周增加23款。其
中，全开放式产品数量为289
款，较上期增加2款；半开放式
产品为1037款，较上期增加21
款，收益率披露较为完整的产
品有843款。从整体情况来看，
半开放式预期收益型产品发行
量均高于全开放式预期收益型
产品。从整体收益表现来看，开
放式产品整体收益率表现平
稳，其中半开放式理财产品的
收益率明显高于全开放式理财
产品，其收益率除国有银行外，
均在3 . 5%以上；而全开放式产
品收益率位于3 . 5%以下。(来
源：中国证券报)

近日监管部门将规范资产管理业务的消息引起金融界极大关注。有消息称，将对包括但不限于理财产品、信托计划、公公募基金、私募
基金，证券、基金、期货和保险资管公司发行的资产管理产品等关于资金池操作、通道业务以及非标资产投资进行规范范。

与普通投资者切实相关的一点是，资管产品将不得承诺保本保收益，打破刚性兑付。这意味着银行理财产品几乎等同于于“存款”的日
子，可能成为历史。
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