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听听说说不不保保本本保保息息，，老老人人扭扭头头就就走走
银行理财产品不保证收益，你还敢买吗？

本报记者 张頔

多数人认为
买银行理财会保本

以前购买银行理财产品是
承诺“保收益”的。在去年11月份
公布的资管新规征求意见稿中，
倡导打破刚性兑付，预期收益就
不一定能兑现了，而且凡是刚兑
的金融机构将予以严惩。

记者近日在省城多家银行
采访发现，标有预期收益率的理
财产品仍然是营销主打款。记者
在不同银行选取了几款收益率
在5%左右的理财产品，询问大
堂经理风险如何，获得的答复基
本相同：“银行理财不能说没有
风险，但是风险非常低，基本能
保证预期收益，而且以往销售的
理财产品，到期时都能如期兑
付。”然而在这些理财产品的说
明书上，却都标注着“不保本”和

“收益浮动”的字样。
“现在产品说明书上明确保

本保收益的很少了，即使有，收
益率也往往在4%以下。绝大多
数理财产品，虽然声明不确保预
期收益，但银行为了声誉考虑，
都会实现兑付。”干了十多年银
行大堂经理的刘女士介绍，投资
者现在已经习惯了预期收益率
的刚性兑付，给客户介绍理财
产品的时候，如果强调不能确
保预期收益，那很多老年客户
扭头就走。刘女士说：“这让我
们很矛盾，所以销售时就得注
意语言技巧，尽管不能明确承
诺保证收益，但可以给客户看
看以往理财产品的兑付记录，让
他们心里有底。”

记者采访了几位买过银行
理财产品的市民，一位退休干部
表示知道资管新规的消息：“国
家出这个新规定是为了防范风
险，买银行理财产品风险还是很
小的，不会亏钱的。”而另一位女
士则一脸惊诧：“啥？买银行理财
也不安全吗？那还能买啥？我再
对比对比去，这家不保本我就换
一家呗，反正那么多银行，总有
保本的！”

投资者厌恶风险
不能承受资金亏损

尽管资管新规正式落地时
间还未确定，但从银行方面的表
态和动作看，已经开始着手业务
和产品的调整，以适应新的监管
规则。甚至有分析机构预计，未
来超九成的银行理财产品将在
政策推动下转换为净值型。

净值型理财产品像开放式
基金，老百姓没法提前知道会赚
多少利息，而是根据产品实际投
资运作情况，定期在产品开放申
购或赎回日公布产品净值，投资
盈亏由投资者自负。

截至2018年3月中旬，中国
理财网（全国银行业理财产品信
息披露门户网站）共有391只净
值型产品登记发行。而2017年同
期仅59只净值型产品，且绝大多
数为外资银行产品。

虽然登记数量发生了6倍多
的同比激增，但记者去银行网点

咨询时，却基本没有客户经理主
动向客户推荐净值型产品。有客
户经理分析，银行理财的客户多
为风险厌恶型投资者，甚至有些
客户不仅不能承受资金亏损，甚
至对于收益波动也不太接受。

省城一家城商行的市场金
融部正在计划推出净值型产品，
但在产品的设计与管理上，都想
尽量与传统银行理财产品相似。
在产品管理上，银行也要尽量降
低净值的波幅，实现一个相对稳
定的收益率。

结构性存款
相对安全的理财

保本类理财产品不符合要
求，净值型产品还没有全面铺
开，而市民又有购买需求，于是

“结构性存款”就成了银行网点
展板上的主打产品。

走进一家城商行网点，记者
在大堂里看到一块产品展板，上
面列有定期存款（1万元以上）的
利率：1年2.025%、2年2.73%、3年
3 . 575%；下面是“结构性存款”
（20万以上）利率：1年2.13%、2年
3.03%、3年3.91%。

结构性存款的基本结构为
“存款+期权”。对于投资者来说，
收益也由两部分组成，一部分是
存款所产生的固定收益，另一部
分则与标的资产的价格波动挂
钩，因此有在基础收益之上获得
较高投资报酬率的可能。结构性
存款的本金仍是以定期存款的
形式存在，只是利用利息进行期
权投资。

据大堂经理介绍，对于喜欢
存定期的客户和比较保守的中
老年客户，结构性存款是他们的
首选，这种产品具备风险低、收
益高、流动性强等优势。

与定期储蓄存款相似的是，
结构性存款100%保障本金安
全，而且可以提前全部支取，获
得活期利率计息。由于增加了一
定的投资属性，它的收益要比定
期存款高出一些。

结构性存款就是一个像存
款一般安全，符合监管要求，而
收益又高于储蓄利率的产品。

银行理财产品不承诺保本了，那会赔本吗？固定收益将变成浮动收益，好事还是坏事？近日，中央全面深
化改革委员会审议通过《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》，这意味着资管新规即将落地。根据之
前的征求意见稿，新规将聚焦在限制刚性兑付、资金池、多层嵌套方面，最大程度消除监管套利空间等，这些
都与老百姓的钱袋子息息相关。即日起，本报推出“理财新动向”栏目，聚焦新政策带来的新变化。

手头闲钱超过5万元，短期又不打算用，放在哪里既有收益还很安全呢？银行理财绝对是不少市民
的首选。因为许多银行理财产品宣传自己是保本保息的，到期后保证能拿到固定的利息。但是，资管新
规快要实施了，假如理财产品不让承诺保本保息了，银行也不能垫资兑付承诺的利息了，那么大家还
会买银行的理财产品吗？

■理财新动向
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省城一家银行网点内，工作人员在指导客户办理业务。 本报记者 张頔 摄 （资料片）

刚性兑付：
你拿100元购买了银行保本产品，银

行承诺到期后偿还本息104元。如果银行
投资赔了，会拆东墙补西墙，拿别处的利
润来弥补损失，最终偿还你还是104元；
如果银行投资赚了10元，但仍会偿还你
104元，多出来的6元被银行收入囊中。

净值型理财产品：
你拿100元买了银行理财产品，如

果银行投资赚了20元，你就能拿到120
元；如果银行投资赔了10元，那等到赎
回时，你手里只剩下90了。

结构性存款：
收益是浮动的，比定期存款利息高

一点，比传统银行理财产品收益要低一
些，好处是本金不会有损失。
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