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近期，余额宝发布公告，宣
布自6月6日起，余额宝转出到
银行卡的快速到账(T+0日到
账)额度将由每日限额5万元，
调整为单日单户1万元。转出到
银行卡的普通到账服务(T+1
日到账)不受影响。

据记者了解，以余额宝为
代表的货币基金T+0赎回额度
或面临进一步收紧。监管部门
将就货币市场基金互联网销
售、T+0赎回提现业务制定新
的政策要求。

据有关人士透露，为有效
控制市场流动性风险，本次出
台的新规将针对货币市场基金
T+0快速赎回提现业务实施限
额管理。过渡期结束后，单只产
品单日的T+0赎回提现额度上
限将降至1万元。

业内专家指出，随着余额
宝等“宝宝”类产品的热销，市
场上的大部分货币基金都推出
了T+0赎回模式来吸引投资
者。尽管T+0赎回额度下降可
能在短期内对部分投资者的投
资体验、取现习惯造成一定影
响，但投资者不必过于担心，产
品的正常赎回申请(T+1日到
账)将不受任何限制。

T+0赎回额度下降将如何
影响投资者？例如，一位投资者
持有某货币市场基金2万元，且
该产品提供T+0快速赎回提现
业务，若需赎回5000元(1万元
以下)，则投资者既可选择当日
到账，也可选择下一交易日到
账；若需赎回15000元(1万元以

上)，则赎回款项一般在下一交
易日到账。以余额宝为例，从公
开数据来看，余额宝户均金额
仅为3000多元，本次调整对小
额理财用户的影响不大。

业界分析，新规的出台将
延续监管部门防控金融风险，
回归资管本源的主体思路，符
合市场总体预期，有望进一步
明确货币市场基金互联网销
售、T+0赎回提现业务等方面

的底线要求，促使T+0赎回提
现业务回归“普惠、小额、便民”
定位，调整投资者对货币市场
基金无限流动性的预期，降低
市场风险隐患。

专家介绍，一直以来，T+0
快速赎回提现业务是基金管理
人为增强产品竞争力而推出的
一项增值服务，并非基金合同
规定提供的业务。根据基金合
同约定，在正常情况下，基金管

理人应在受理货币市场基金有
效赎回申请的下一交易日内
(T+1日)对该交易的有效性进
行确认，并指示基金托管人按
有关规定将赎回款项于T+1日
内从基金托管账户划出，经销
售机构支付给投资者，即赎回
款项一般在T+1日到账。

近年来，货币市场基金因
申赎灵活、风险较低、收益平稳
等特点受到投资者的普遍欢

迎，加之互联网销售平台的介
入与推广，货币市场基金规模
快速增长，为投资者特别是中
小投资者提供了较好的投资渠
道。与此同时，由于部分机构存
在以“实时大额取现”扩张业务
规模、风险揭示不足等问题，监
管部门对货币市场基金潜在的
流动性风险日益关注，相关管
控也日趋严格。

(来源：人民日报)

余余额额宝宝快快速速到到账账
赎赎回回额额度度66月月66日日起起降降至至11万万元元

55月月份份信信贷贷规规模模

或或在在11万万亿亿元元左左右右

银银保保监监会会再再出出手手

三三维维度度疏疏解解银银行行账账簿簿利利率率风风险险

为推动商业银行进一步提升银行
账簿利率风险管理水平，中国银行保险
监督管理委员会对《商业银行银行账户
利率风险管理指引》(银监发〔2009〕106
号)进行了全面修订。5月30日，银保监会
发布了《商业银行银行账簿利率风险管
理指引(修订)》(以下简称《指引》)，主要
修订内容体现出细化风险管理要求、规
范风险计量、强化监督监管三个维度。

《指引》结合我国银行业实际情况，
并合理借鉴国际标准，主要修订内容体
现在：一是细化风险管理要求，规范风
险治理架构和管理政策流程，强化系统
建设、模型和数据管理要求，细化计量
结果的内部应用和报告要求；二是规范
风险计量，明确规定利率冲击情景和压
力情景的选取要求和要素，根据银行系
统重要性和业务复杂程度，设计差异化
的监管报表计量框架；三是强化监督检
查，明确监管机构对商业银行的风险状
况定期评估要求及相应监管措施，提高
非现场监管报表报送频度。

银行账簿利率风险是银行面临
的主要风险之一。近年来，国内商业
银行不断完善银行账簿利率风险管
理体系，在风险管理、利率敏感性计
量和压力测试等方面积累了一定经
验。随着我国利率市场化改革基本完
成，新的利率市场环境需要银行不断
提升银行账簿利率风险管理精细化
水平。银保监会表示，为进一步规范
银行风险管理，提升监管有效性，将

《商业银行银行账户利率风险管理指

引》(银监发〔2009〕106号)修订工作
列入弥补监管制度短板的重点工作
内容，在结合我国银行业实际情况和
合理借鉴国际监管标准基础上，对其
进行了修订和完善。

特别值得注意的是，为更准确和全
面地反映《指引》所规范的业务范围，避
免名称与银行开立的各类账户相混淆，

《指引》将原“银行账户”表述调整为“银
行账簿”。银行账簿记录的是商业银行
未划入交易账簿的相关表内外业务，范
围与原《商业银行银行账户利率风险管
理指引》(银监发〔2009〕106号)和《商业
银行资本管理办法(试行)》等规定中所
述“银行账户”相同。

在风险计量及相关监管报告方面，
针对系统重要性较高的全国性商业银
行(大型商业银行、股份制商业银行和
邮政储蓄银行)，借鉴国际标准并结合
国内实际，研究设计了更具风险敏感性
的标准化计量框架，包括引入六种利率
冲击情景、细化重定价时间区间、考虑
客户行为假设等。后续，银保监会将进
一步完善非现场监管统计报表体系，促
进商业银行不断提升风险计量的精细
程度。对其他中小商业银行，仍主要沿
用现行监管计量框架。

在风险计量、系统和模型管理、计
量结果应用等监管要求方面，体现匹配
性原则，要求商业银行在适用相关监管
要求时应与本行系统重要性、风险状况
和业务复杂程度相适应。

(来源：人民网)

考虑到近期地方债发行提速等原
因，机构普遍认为，5月份信贷数据或
受此拖累与4月份持平甚至有小幅回
落，规模或在1万亿元左右。考虑到当
前国内外因素均有助于国内流动性稳
定，加上央行稳健中性的调控思路，预
计5月份M2增速基本维持稳定，或在
8 . 4%左右。

兴业银行首席经济学家、华福证
券首席经济学家鲁政委近日对记者表
示，近期信用风险事件频发对信用债
发行产生一定的负面影响，5月份部分
企业延迟或取消债券发行，或将使5月
份社会融资规模回落至1 . 35万亿元。
但在低基数的影响下，社融余额增速
可能回升至接近10 . 9%。同时，表外融
资向表内转移的需求仍然旺盛，预计5
月份新增信贷规模为1 . 2万亿元，与4
月份的水平接近。

交通银行金融研究中心高级研究
员陈冀近日对记者表示，5月份新增贷
款量与4月份的新增贷款可能基本持
平，然而考虑到近期地方债发行提速，
置换效应可能对信贷数据形成一定程
度的拖累，进而信贷增速可能小幅回
落。预计5月份信贷增量为1万亿元。

在陈冀看来，影响信贷增长的主
要因素在于，尽管前期表外融资需求
转表内形成新的信贷融资需求，此前
表外融资的主体在资信等级方面可能
与信贷融资风险标准尚有一定差距，
使得表外转表内的实际情况可能不及
预期。加之，宏观审慎框架下对于信贷

增速偏离度的要求，以及金融去杠杆
背景下银行负债端的流动性缺口压
力，也对信贷投放形成一定制约。这也
使得表外的收缩可能较表内的增长要
快。三线、四线城市楼市可能会对居民
中长期贷款有一定的支撑，但应该不
会对当前信贷投向结构向企业部门倾
斜构成大的反弹性影响。考虑到即将
迎来二季度末的跨季MPA考虑，银行
信贷增速保持平稳的主观意愿较强，
信贷增速可能小幅回落。

另外，在M2方面，陈冀认为，信贷
增速虽然小幅回落，但由于信贷增速
高于当前M2增速，信贷对于M2仍是主
要的支撑因素。考虑到月中多税种的清
缴对市场流动性都构成冲击，财政存款
方面可能5月份对M2的影响偏负面。而
前期担忧的一些监管方面的文件已落
地，这对于金融机构股权及其他投资一
项的冲击也难现3月份-8657亿元的规
模，也即是监管对于当前宏观流动性收
缩的冲击有所缓解。而外部中美贸易摩
擦尘埃落定，对于国内流动性稳定有一
定程度利好。加之央行贯以稳健中性的
调控思路，预计5月份M2增速基本维
持稳定，在8 . 4%左右。

鲁政委也表示，M1增速与经济活
动的活跃程度密切相关。从发电耗煤
指标来看，5月份经济活动活跃程度进
一步提升，有望带动M1同比进一步反
弹至7 . 4%。在M1增速反弹的拉动下，
5月份M2同比或将回升至8 . 5%。

(来源：证券日报)
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