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沪指收复3000点，多元金融、房地产、大消费等板块大幅拉升

连续三天大涨，投资者情绪回暖
9月26日，高层再对房地产定

调，首次明确要“促进房地产市场止
跌回稳”。资本市场对此快速响应，
地产股全线爆发。

A股方面，截至9月26日收盘，
房地产（申万）大涨8 . 08%，涨幅居
前，绿地控股、阳光股份、滨江集团、
华侨城A、保利发展、招商蛇口等32
只股票涨停，华夏幸福、荣盛发展、
大悦城等上涨超9%，共有85只股票
涨幅超5%。

港股方面，截至收盘，地产建筑
业板块涨幅约7 . 80%，龙湖涨幅超
30%，融创、旭辉涨幅超25%，雅居
乐、万科企业、华润置地等8只股票
在20%以上，绿城、富力、越秀地产
等涨幅超15%，共有34只成分股涨幅
超10%。

中指研究院政策研究总监陈文
静表示，26日的政治局会议将房地
产政策放在了更加重要的位置。房
地产市场止跌回稳，才能更好地为
宏观经济平稳运行提供支撑。

上海易居房地产研究院副院长
严跃进认为，此处的“止跌”，既包括
成交量止跌，也包括成交价格止跌。

“‘止跌回稳’信号发出，非常明确，
要求各地做好稳定市场交易和价格
的工作。这也意味着四季度各地或
将有持续的重磅加码政策，以更好
促进房地产市场止跌回稳。”严跃进
认为。 据第一财经

国融证券首席投资顾问刘云龙
认为，政策“组合拳”对于资本市场
的呵护支持是很明确的。同时，政策
推出时A股的指数处于相对低位，很
多上市公司的估值都处于较低水平，
导致市场情绪和投资者行为发生比
较大的转变，大力提振了市场信心。

刘云龙表示，第四季度整体来
看，市场延续一个整体反弹的趋势
和相对比较高的反弹高度的可能性
都是比较大的。投资者可以继续关
注一些优质的低估值、低价格的上
市公司股价。

博星证券研究所所长邢星认
为，不排除行情在短时间内可能有
一定的震荡，但是中长期向好趋势
不会改变。邢星说，最近三个交易日
中，成交量不断放大，如果接下来指
数在震荡上扬中，伴随着成交量还
能保持在1万亿元左右，指数向上拔
高的潜力还是能看到的。也就意味
着短时间3000点是向上表现第一
关，可能在10月份以后还要继续向
3000点以上攀升。

市场人士普遍认为，指数向上
的拓展空间远大于向下的空间，投
资者要注意平衡好机会与风险。

那么，3000点之上如何布局？
广发证券最新研报指出，历经

一个季度的反复探底阶段结束，行
情修复乃至进入中级反弹轨道的可
能性大大增加。在反弹重点上，可以
持续关注三个方向：市场结构性工
具直接受益的低价（破净）蓝筹板
块、高股息（分红）板块、重组预期强
烈的板块，主要是金融、资源、能源、红
利主题等方向；设备更新、产业升级和
新质生产力方向的硬科技板块，包括
算力硬件软件、工业机器人、工业母机
等主题；存量房贷利息负担降低、房
地产政策加码及降息预期下的地产
链、消费链修复方向，包括食品饮
料、消费电子、家电板块。

据央广网、第一财经
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收复3000点
A股连续暴涨

9月26日，A股三大指数小幅低开，
但均在午后持续拉升，最终沪指收涨
3 . 61%，重回3000点，深证成指收涨
4 . 44%，创业板指收涨4 . 42%。全市共
有5143只个股上涨，全市成交额继续
破万亿，达11664亿元，较上一日增量
47亿元，大盘资金净流入157 . 12亿元。

据同花顺数据，盘面上，90个行业
板块无一下跌。以白酒、食品加工制
造、饮料制造为首的大消费板块全线
爆发，尤其是白酒涨幅高达9 . 88%，17
只成分股涨停；贵州茅台距涨停仅一
步之遥，最终收涨9 . 29%，报1529元/
股，对比开盘价，一手一天“净赚”将近
1 . 3万元。食品加工制造、饮料制造板
块分别收涨6 . 17%、5 . 96%，品渥食品、
三只松鼠、安井食品、青岛啤酒等近20
只个股涨停。

大消费之外，房地产板块延续前
两日涨势，大涨7 . 45%，板块之下，有
高达32只成分股涨停；证券、保险板块
涨幅分别达5 . 86%、4 . 99%，中银证券、
天风证券、长江证券、国海证券涨停；
钢铁等破净股板块持续活跃。

在板块全天强势带动下，大消费、
房地产行业ETF持续爆发，华夏中证
食品饮料ETF、华宝中证食品饮料
ETF、南方中证房地产ETF、华宝中证
800地产ETF等十余只ETF基金涨停。

同花顺数据显示，自9月24日，人
民银行、金融监管总局、证监会“组合
政策”发布以来，A股三大股指累计涨
幅分别达9 . 17%、10 . 31%、12 . 00%，沪
指几乎一天站上一个整数关口。

资本市场
连获政策力挺

连日上涨背后，是政策在不断支
持A股挺直“腰板”。9月24日，在国新办
新闻发布会上，人民银行、金融监管总
局、证监会宣布，“降准、降息、降存量
房贷利率、创设新货币工具支持股票
市场发展。”

对此，东莞证券研报认为，从宏观
层面来看，本轮降准有利于保持流动
性合理充裕，使社会融资规模、货币供
应量同经济增长和价格水平预期目标
相匹配，为推动经济持续复苏提供有
力的支撑。预计LPR和存款利率下行
0 . 2%—0 . 25%，将促进实体经济融资
成本降低，稳定市场预期与信心。

中信证券称，降低LPR有助于进
一步降低居民置业的资金负担，存量
按揭贷款利率的下行不仅有助于居民
消费能力提升，更有利于减少提前还
贷行为，减弱二手房的抛售压力。延长
金融十六条和物业经营贷政策有效
期，增加保障性住房再贷款的人民银

行出资比例，则有助于房地产金融秩
序的稳定。

中国民生银行首席经济学家温彬
表示，央行创设“证券、基金、保险公司
互换便利”和“股票回购增持专项再贷
款”两个新工具，将较为直接地引导资
金流向股票市场，为证券、基金、保险
公司的股票调仓、增持提供便利工具，
为长期资金进入股票市场提供支持性
工具，预计有助于提升投资者信心，增
加市场风险偏好，维护资本市场更加
稳健、高质量发展。

9月26日，利好消息再传，资本市场
再获提振。中共中央政治局召开会议，
分析研究当前经济形势，部署下一步经
济工作。在有关资本市场的表述中，会
议强调，要努力提振资本市场，大力引
导中长期资金入市，打通社保、保险、理
财等资金入市堵点。要支持上市公司并
购重组，稳步推进公募基金改革，研究
出台保护中小投资者的政策措施。

普通投资者
对后市情绪升温

利好消息频出，投资者对A股情绪
回暖。中长期资金方面，以中央汇金为
代表的“国家队”资金持续流入宽基
ETF。9月24日，A股首只规模超过3000
亿元的股票型ETF诞生，华泰柏瑞沪深
300ETF当日规模达到3113 . 73亿元，同
时，易方达沪深300ETF的规模也超过
了2000亿元。截至9月26日，华泰柏瑞沪
深300ETF规模再增超200亿元。

国务院国资委监管的国有资本运
营公司中国诚通在9月24日即公告称，
旗下子公司诚旸投资在当日增持了央
企改革ETF、中国国企ETF等多只诚
通央国企ETF。此前，中国诚通已现身

华夏沪深300ETF、国企共赢ETF等多
只宽基ETF。

与此同时，普通投资者对后市情
绪升温。多名投资者对记者表示，目前
持仓收益有所回升，并期待能走出长
时间的上升行情。据中国证券报，9月
25日下午，位于北京、上海、合肥的多
家券商营业部均表示，一揽子政策发
布后，营业部投资者的交易量和咨询
量明显增长。

关于后市走势，浙商证券研报称，
本次金融政策组合拳积极出击，直面
融资成本、房地产、资本市场等热点关
切问题，有望支持经济的稳定增长并
改善市场预期。

与此同时，多家大型外资机构也
给予正面回应。摩根大通直言，9月24
日推出的刺激措施是自2015年以来央
行最全面的宽松政策。高盛称，非常规
的政策显示了政策制定者的决心，投
资者可买入股东回报主题。此番政策
出台之后，A股的战术性反弹带来的配
置机遇或已来临。

摩根士丹利中国首席股票策略师
王滢表示，中国人民银行超预期的政
策支持措施应该会帮助改善投资者情
绪和流动性，并推动在岸和离岸市场
在短期内作出积极反应。反弹的规模
和长期持续性则取决于宏观经济复苏
和企业盈利增长触底情况。

9月26日，政策再撑资本市场后，
中信建投证券首席策略官陈果发文
称，今天会议全力振兴经济的信号非
常强烈，并且也特别提到努力提振资
本市场，鼓舞人心，对股票市场构成盈
利与估值双重利好，A股与港股的走势
预计都将更上一层楼，“维持A股市场
主要指数有望挑战5月的年内高点的
判断。”
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自9月24日金融“组合政策”发布以来，A股三大股指连续3天大涨，9月26日，沪指收复3000点。盘面上，多元金
融、房地产、大消费、破净股等板块走出大幅拉升行情。

9月26日，中共中央政治局会议强调，要努力提振资本市场，大力引导中长期资金入市，打通社保、保险、理财
等资金入市堵点。要支持上市公司并购重组，稳步推进公募基金改革，研究出台保护中小投资者的政策措施。

短短3天，政策连续力挺资本市场，投资者情绪回暖，多家机构认为政策对股票市场构成盈利与估值双重利
好，看好A股吹响反攻号角。

9月26日，股市大涨，上证综指收复3000点关口。
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