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纽约股市跌跌不休

“特朗普衰退”这一说法最早出现在
特朗普第一个总统任期，由美国知名贸易
组织消费科技协会主席加里·夏皮罗提
出。他认为，如果美国对贸易伙伴加征关
税的威胁成真，美国经济可能陷入“特朗
普衰退”。不过，特朗普在美国福克斯新闻
频道9日播出的采访中为其关税政策辩护，
但拒绝排除经济衰退的可能，他声称美国
经济正处于转型期，讨厌预测潜在衰退的
可能性。当晚，在美国总统专机“空军一
号”上，记者再次请特朗普阐明其对“美国
可能出现经济衰退”的看法，他含糊其辞
地表示：“谁知道呢？”

话音刚落，美股大跌。10日，纽约股市
三大股指大幅下跌。其中，以技术股为主
的纳斯达克指数下跌4%，创下2022年9月以
来最大单日跌幅；标准普尔500指数跌幅为
2 . 7%，其市值自2月19日达到历史高位以来
下跌约8 . 6%；道琼斯工业平均指数也较前
一交易日下跌2 . 08%。板块方面，标普500指
数十一大板块九跌二涨。

11日，美股延续下跌势头：道琼斯工业
平均指数跌幅为1 . 14%，标准普尔500种股票
指数跌幅为0 . 75%，纳斯达克综合指数跌幅
为0 . 18%；板块方面，标普500指数十一大板块
全线下跌。当天，特朗普在白宫公开会见约
100名美国大企业高管，试图缓解市场担忧，
声称他“根本看不出”衰退的可能。

12日，纽约股市表现略有好转，三大股
指涨跌不一：道琼斯工业平均指数跌幅为
0 . 2%，标准普尔500种股票指数上涨0 . 49%，
纳斯达克综合指数上1 . 22%；板块方面，标
普500指数十一大板块六涨五跌。

但好景不长，纽约股市三大股指13日
又显著下跌：道琼斯工业平均指数跌幅为
1 . 3%，标准普尔500种股票指数下跌1 . 39%，
纳斯达克综合指数下跌1 . 96%；板块方面，
标普500指数十一大板块十跌一涨。值得注
意的是，标普500指数与2月19日历史高位
相比，累积下跌10 . 13%。此前，纳斯达克综
合指数已在6日正式跌入回调区间，截至13
日收盘时，该指数已从去年12月16日历史

高位累积下跌14 . 23%。
作为去年股市的大赢家，对利好信息

敏感的技术股连日来承受重压。美国多家
寄希望于特朗普放松金融监管的大银行
短短几天就损失了4个月来的股价收益。法
新社直言，美国金融市场与特朗普的“蜜
月期”结束了。

经济衰退风险上升

米尔街研究公司首席策略师萨姆·伯
恩斯指出，美国股市自去年11月大选结束
以来的上涨是一种“迷你泡沫”，由投资者
对第二届特朗普政府的乐观预期带来的
兴奋情绪引发，与美国经济基本面无关。

特朗普赢得大选后，美国金融市场出
现一波资产价格上涨行情，被称为“特朗
普交易”。赖利财富管理公司首席市场策
略师阿特·霍根说，投资者押注特朗普上
台后会“亲增长、亲商业”。如果特朗普放
松监管或减税，能源、金融等领域将受益
匪浅。然而，没等来预期的利好政策，“保
护主义政府的负面效果却先来了”。

路透社报道称，市场担忧特朗普加征
关税的举措可能导致商业成本上涨、推高
通胀、损害消费者信心，继而压制经济增
长。高盛公司7日把今后12个月美国经济衰
退的可能性从15%上调至20%，10日还把今
年美国经济增长预期从2 . 4%下调至1 . 7%；
摩根大通银行经济学家10日把今年美国经
济衰退风险从年初预期的30%上调至40%；
哈佛大学经济学家、美国前财长萨默斯预
期，美国通胀水平可能面临2021年以来最
严重的局面，经济衰退概率已接近50%；加
拿大BCA研究公司首席全球策略师彼得·
贝雷津表示，美国在未来3个月出现经济衰
退的概率高达75%。

花旗集团10日发布报告，把未来3个月
至6个月对美国股市的评级从“增持”下调
为“中性”。汇丰银行10日把美股评级降至

“中性”，同时把除英国外的欧洲股市评级
从“减持”上调为“增持”。加拿大BCA研究
公司日前发布报告，将对美国股市的评级
从“中性”下调为“减持”，同时将欧元区股
市评级从“中性”上调为“增持”。

美国劳工部12日公布的数据显示，2月
美国消费者价格指数（CPI）环比上涨0 . 2%，
同比上涨2 . 8%。剔除波动较大的食品和能
源价格后，2月核心CPI环比上涨0 . 2%，同比
上涨3 . 1%，远高于美国联邦储备委员会（美
联储）设定的2%长期目标。

美国有线电视新闻网12日发布的民调
显示，42%的调查对象认为应把解决经济
问题视为美国优先要务，56%的人不认可
特朗普的经济政策。路透社与益普索集团
12日发布的联合民调显示，61%的调查对象
认为特朗普应以遏制通胀为优先要务；仅
32%的人认可特朗普在遏制通胀上的表
现；57%的人认为特朗普在经济政策上“飘
忽不定”；70%的人预期加征关税会加重美
国民众生活负担。

好日子要到头了？

特朗普13日在其创建的社交媒体平台
“真实社交”上发文称，如果欧盟不取消对
美国将要加征的威士忌产品关税，美国将
很快对来自欧盟国家的酒类产品征收200%
关税。他还表示，不会改变从4月2日开始在
更大范围加征关税的想法。

巴克莱银行首席美国经济学家马克·
詹诺尼表示，美国政府的关税政策可能拖
累美国经济增长并推高通胀。美国个人投
资者协会13日公布的调查数据显示，美国

个人投资者对今后半年股市走势看跌的
比例为59 . 2%，连续三周处于60%高位附近。

分析人士认为，美国经济增长严重依
赖个人消费，而近期消费者信心显著走
低、支出增长放缓，给美国经济增长前景
敲响警钟。这种担忧正是源于美国政府加
征关税等政策带来的通胀压力。美国企业
研究所经济学家迈克尔·斯特雷恩认为，
加征关税政策影响下，进口商品价格大幅
提高将给仍然困扰美国经济的通胀问题

“重新点一把火”。
美国阿金特资本管理公司投资组合经

理杰德·埃勒布罗克表示，不断加剧的关税
战只会增加不可预测性和不确定性，对股市
构成利空。市场分析人士认为，在业绩驱动
和投机行为等因素影响下，美国股市长期享
受高估值红利，本身已积累不少泡沫风险，
特朗普政府加征关税等一系列单边主义政
策带来的不确定性只是让美股估值显得更
加不合理，从而加速泡沫破裂过程。

美国股市泡沫到底有多大？以当前市
值计算，美股市值在全球股市总市值中的
份额已近三分之二，逼近上世纪60年代末
70%的最高纪录。以衡量股票估值的周期
调整市盈率计算，当前欧洲股票估值不到
美国股票的一半，二者估值差距达到数十
年来最高。标准普尔500种股票指数市盈率
仅低于2000年互联网泡沫破裂前的水平。
该指数中，苹果、“字母表”公司、亚马逊、

“元”公司、微软、英伟达和特斯拉“科技股
七巨头”总市值所占权重接近三分之一，
且不少人认为这些科技企业估值高得离
谱，美国前十大公司总市值权重达40%，为
1980年以来最高水平。

美国朗德希尔投资公司首席执行官
戴夫·马扎认为，美国股市估值面临重新
校准，投资者关注点已从未来潜力转向关
税和通胀。美国奥本海默资产管理公司衍
生品交易主管阿隆·罗辛表示，特朗普政
府贸易政策等混乱情况正迫使投资者做
好避险准备。

在美国《财富》杂志看来，投资者愈发
怀疑特朗普正以加征关税、削减开支等措
施制造一场不得不经历的衰退，迫使美联
储降息，以期化解债务，让美国经济向“高
关税、小联邦政府”政策模式转型。

（资料来源：新华社）

““特特朗朗普普衰衰退退””来来了了？？

由于投资者持续抛售，美国纽约股市三大股指13日显著下跌，其中标普500
指数跌入技术上的回调区间。此前，纳斯达克综合指数已在6日正式跌入回调区
间。4个月前，围绕特朗普再度当选美国总统而出现的“特朗普交易”热潮似已退
去，对美国经济陷入“特朗普衰退”的担忧正在持续。尽管白宫还在宣扬“特朗普
上任50天给美国人带来50场胜利”，可越来越多的投资者和经济界人士担心：特
朗普的关税等一系列单边主义政策会让美国陷入一场“人为制造的衰退”。

这是3月11日在纽约证券交易所附近拍摄的华尔街路牌。 新华社发
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