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重点

1995 . 72！沪指盘中再破2000点关口，创45个月新低

股市难言底，恐进“1时代”
本报讯 本周首个交易日，在

酿酒和保险板块拖累下，上证综指
盘中跌破2000点整数位，创下45个
月新低。在近期延续“地量”水平的
基础上，当日两市成交进一步萎缩
至700亿元以下，市场悲观情绪显
露无遗。2000点保卫战因此打响。

“今天的新低有意思，1995 . 72
点，谐音就是‘要救救我的妻儿’”。
收盘后，股吧里的一些“小散”又不
淡定了。股民对指数新低的调侃，
透着对市场的无奈、愤慨。当日新
低1995 . 72点，不仅是沪指年内第
二次跌破2000点，也创下了自2009
年1月调整以来的新低。沪指上一
次跌破2000点是在9月26日，盘中
曾跌至1999 .48点。

长江证券分析师李凯说，相较

9月底第一次破2000点后市场出现
快速超跌反弹，19日的2000点是年
内的第二次告破，多方再次发动反
击的可能性、欲望及强度要小得
多；在美国“财政悬崖”的外围背景
下，近期市场仍将处于弱势震荡之
中，2000点保卫战意义已不大。

2000点大关被一些机构称为
“纸糊底”。市场人士担心，A股积
重难返，沪指恐将步入“1时代”。

江海证券资深投资顾问张乃
一表示，2000点附近要经过一个非
常漫长的整理。现在有800家在排
队，到12月份还有接近300亿的市
值要解禁，实际上这些都对市场造
成了很大的冲击。股市为中国经济
贡献了这么多年，总是付出，也该
有所回报了。 （宗合）

格名嘴话股市

非常惭愧

股市对不起百姓

知名财经评论员叶檀：在
中国A股市场20年，如果能活到
现在还能有赢利，那真是不死
鸟。猫有9条命，在A股市场得有
18条命。在A股市场要注意两
点：一、不要听“妖话”。就是不要
听那些不靠谱的话，如预测上
浮30%等等的话，这些全不要
信，要相信判断能力和基本的
经济环境。二、不熟的不做。

经济学家李稻葵：证券市
场实在对不起老百姓，尤其
是股市，非常惭愧。过去20多
年股票市场平均毛回报率，
还没算通货膨胀是不到2%。
过去 2 0年我们的通胀平均
4%以上，过去20年我们中国
经济的增长速度，剔除通胀
因素接近10%。我们的股市才
2%都不到，实在是对不起老
百姓。 （宗合）

格还有一问

IPO暂停

股市咋还跌？

最近一个时期，IPO几乎
处于暂停状态。整个10月份，
仅有一只浙江世宝发行，而且
其融资额度也被大幅缩水了
90%以上，融资额仅为3870万
元。而随后半个月的时间又过
去了，股市仍然没有新股发
行。IPO暂停了，股市下跌的
步伐却并没有停下来。这或多
或少有些出人意料，莫非真的
印证了管理层所说的“股市下
跌与新股发行无关”？

财经评论人皮海洲认为，
近期IPO暂停，在一定意义上
只是一种“政策行为”，这就大
大削弱了IPO暂停的意义。如
果管理层名正言顺地叫停
IPO，对市场的影响就不一样
了。正因为 IPO的暂停，管理
层“只做不说”，这也就给投资
者很大的顾虑，难以让投资者
树立信心。

还有一个很重要的问题
是，尽管 IPO暂停了，但其他
妨碍股市上涨的因素仍然存
在。比如和 IPO一样，同样作
为一种对股市抽血的行为，大
小非的套现仍然还在进行，上
市公司再融资还在继续。

（宗合）

19日上午，北京东直门中信建投证券所的股票大厅内，股民打
起了扑克牌。 据《法制晚报》

政策“暖融融”

股市“冷飕飕”

事实上，近期A股所处的运
行环境屡屡现出“暖意”。从续演

“1时代”的CPI，到同比、环比双
双走升的固定资产投资、社会消
费品零售总额，数据透露出愈发
明显的宏观经济“见底”信号。

而在度过了短期政策面“真
空期”之后，管理层近期也频频
通过利好政策对A股释放“暖
意”。RQFII(人民币合格境外机
构投资者)试点总额度提升至
2700亿元人民币。股息红利个
人所得税差别化征收也终于在
上周末尘埃落定。

环境趋暖、利好不断，缘何
止不住A股持续调整的脚步？

从宏观环境来看，向好的数
据仍难掩盖不确定性的考验。中
共十八大为中国经济社会发

展定下了主基调，12月举行
的中央经济工作会议则

将确立未来经济政策
的走向。不过在许

多机构看来，在
经济逐步企稳

的背景下，

年内可能不会有重大的经济刺
激政策出台。这意味着政策面或
仍延续相对平淡的局面，难以为
A股提供更有力的支持。

海外市场也并不太平。从上
市公司基本面来看，临近年关，
资金面进入传统的紧张期。海富
通基金认为，这一风险已经引发
市场的警惕和担忧。

放水养鱼

是股市出路

A股投资者常说市场有“三
个底部：政策底、经济底、市场
底”。现在市场的“经济底”和“政
策底”都已明朗，那么，不断的下
跌一定是市场本身出现了巨大问
题。“一个逐日干涸的池塘，即使
里面养的是罕见金龙鱼，其命运
也难免让人担忧，更何况要追加
投资”。此时，休养生息，放水养鱼
是股市的唯一出路。

中国证监会副主席刘新华
近日表示，证监会将进一步深化
证券期货领域的各项改革，稳步
发展多层次资本市场，着力提升
服务社会经济发展全局的能力。

然而正如许多业内专家所
言，要吸引长期资金入市，必须
将A股建设成为具备长期投资
价值的市场。而要完成这一目
标，首先需要对融资和回报的失
衡进行修正，对盛行已久的投机
之风进行治理。

与注重回报同样重要的，是
如何通过修正资本市场的功能
定位，让A股真正承担起优化配
置社会资源的功能。防止上市公
司过度“圈钱”、优胜劣汰提高上
市公司群体质量、鼓励价值投资
抑制盲目投机等等，在“治市”方
面，管理层尚任重而道远。

据新华社等

政策环境暖意凸显，但A股熟视无睹。加上最近出

台的股息红利税差别化征收，证监会主席郭树清上任一

周年多，留下了70余条新政。

然而，遗憾的是，两市总市值一年之内从24 . 29万亿

元降至20 . 61万亿元，跌幅高达15 . 15%。

“在改革中，他可能遇到了不少困难。而且就政策本

身而言，都没有‘伤筋动骨’。”上海德财投资咨询有限公

司总经理张晖直言，需要更多行动，方能拯救中国股市。

19日，沪指盘中跌破2000点，这
一心理关口似乎已经成为一座“空
城”，1995 .72点未必是市场新低。

“2000点还是一个关键位置，
若是彻底打破了，运行区间就下去
了。”信达证券研发中心副总经理
刘景德指出，近期大盘还会在整数
位置反复争夺，之后才能确定下一
步方向。

有市场人士认为，目前市场进
入了宏观经济数据与政策层面的
真空期，因此影响A股走势的因素
更多来源于市场本身。投资者对未
来IPO重启的担忧增强，加之定向
增发解禁对市场的资金冲击，市场

短期内将大概率
惯性下挫。

广发证券称，
期望大盘即刻出现
较大反弹仍属于奢望。

大摩投资称，从近
期成交量就可以看出，现在市场赚
钱效应太弱，没有人气也就没有成
交量，市场进入一个无量阴跌的循
环中，建议投资者近期还是以谨慎
观望为主。

“目前大盘的主流走势还是在寻
找“底部”，而不是启动行情。除非出现
突然放量，否则另当别论。”广发证券
人士称。 本报记者 桑海波 整理

7700余余新新政政连连出出
股股市市难难改改跌跌势势

格后市分析

““寒寒冬冬””更更严严寒寒？？
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