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今日泰山

生活理财

理理财财产产品品从从““类类存存款款””转转向向““基基金金化化””
理财有风险将更突出，超额收益银行与个人分享

银行理财

不再“像存款”

日前，上海农商银行发行了
一款名为“鑫意理财福通2013902

人民币理财产品”，其独特的收益
结构引发了市场关注。

记者从该产品的《风险揭示
书》上看到，该产品期限1年，预期

年化收益率4 . 50%至5 . 40%。此外，
在产品到期后，对高于年化收益
率5 . 40%的收益部分，客户能按
80%的比例获取浮动收益，银行
按20%的比例收取业绩报酬。这
在以往的银行理财产品中十分少
见。

此外，还有一些银行的理财
产品，收益更不确定。比如，招商
银行近期发行“招银进宝之日益
月鑫”系列产品，并没有公布预期
收益率，而是约定扣除相关托管
费、投资管理费等相关费用后，

“投资者可获得按照招商银行公
布的理财计划到期年化收益率计
算所得的理财收益”。

“这事实上由最终的投资结
果确定理财产品的收益，更能凸
显资产管理的味道”，普益财富研
究员范杰说，过去，银行通常只为
理财产品支付一个固定的收益，
超额收益由银行独享，相应的风
险多数也由银行承担。而最近这
些产品摒弃了“类存款”的运作模
式，为银行理财市场带来一些新
意。

理财产品

“刚性兑付”发生改变

在投资理财市场有一条准
则，就是“高收益意味着高风险”。
但近年来在银行理财“类存款”的
作用下，不仅是银行在销售中回
避风险，不少投资者也盲目追求
理财产品的高收益，而对资金的
投向既不了解，也不关心。

一方面，很多理财经理会对
客户表示，“虽然协议上写的是有
风险，但是这么多年从来没有低
于预期收益率”，并以银行信誉做
口头担保，几乎没有相关的风险
提示。另一方面，银行出于维护自
身信誉的需要，即便理财产品到
期出现亏损或是未达预期收益，
也大多会对客户进行补偿。

在业内人士看来，近期推出
的“鑫意理财福通”、“日益月鑫”
等理财产品，实质上是银行通过

“浮动收益+浮动管理费”的机
制，与投资者共享超额收益，共担
投资风险，甚至是投资者完全享

有投资收益，完全承担投资风险。
银行理财“刚性兑付”的状况发生
了改变。

范杰等专家分析，在银行理
财产品的模式发生改变后，投资
者将面对更多的不确定性，不仅
可能享受更高的收益，也可能出
现更大的亏损。因此，这些产品出
现的最大意义并不在于表面上的
银行让利，而是在于理财产品设
计思路的改变——— 从“类存款”的
思路转向真正的“代客理财”。

“风险共担”

将成理财产品发展方向

数据显示，截至2012年底，我国
银行理财产品余额已达7 .6万亿元，
较2011年末的4 . 59万亿元大幅增
长。业内人士分析，面对银行理财
起步晚、发展快的现状，如何探索
其未来的发展方向，无疑是关系百
姓理财和银行经营的大问题。

中央财经大学金融学院副教
授孙建华等学者认为，过去银行
理财“刚性兑付”，看似“双赢”，实

际上是增加了金融系统风险，并
非理财市场应有的发展方向。比
如，居民购买理财产品，是建立在
对银行高度信任基础之上，未达
最高收益，马上会找银行“索赔”；
银行理财比拼高收益，增加了银
行自身经营的成本，甚至可能侵
蚀银行的正常利润等等。

中央财经大学民生经济研究
中心主任李永壮认为，高收益对应
高风险，银行与客户共享收益、共
担风险，是提高理财市场成熟度的
必然选择。同时，这也能鼓励银行
努力提升投资管理能力，督促投资
者提升风险辨别能力，尽量选择适
合自身风险承受力的产品。

李永壮建议，银行通过报表、
官网等途径，使理财产品信息公
开化、透明化，帮助投资者了解产
品的真实状况。范杰提醒，理财产
品的风险既来自于投资标的价格
波动的风险，也有银行内部控制
不当引起的风险，建议投资者通
过银行过往业绩、资产管理规模
等指标，衡量理财产品的风险程
度。 据新华社

本报泰安9月9日讯 (记者
赵兴超 实习生 杨帆 ) 家住
乐园小区的张先生通过手机银
行给顾客转账100元，结果因为网
络不稳定，刷新了3次，竟然转账
了3次100元。随着手机银行的普
及，给人们的生活带来方便的同
时，也存在着安全隐患。手机病
毒、假下载网站等，都需要市民
甄别。

“再也不怕交不上水电费而
被罚滞纳金了，现在有了手机银
行，几分钟就能完成缴费。”家住
凤凰社区的王女士说，是手机银
行的忠实用户。作为中学老师，
王女士每天早上6点半就要去上
班，下午6点才能下班，正好错过
银行的上班时间，以前家里的水
电费只能到银行去缴纳，超过规
定时间还要交滞纳金，每次她都
要向学校请一上午的假。有时候
到了银行因为人太多，要一天才
能办理完，每个月的请假缴费成
了她最头疼的一件事，自从银行

推出了手机银行，她在手机上利
用课间几分钟时间就能把水电
费全部缴纳完。

如今，手机银行的方便快
捷，已经深入到生活的各个层
面。随手打开一家银行的手机银
行，就能显示出几种服务类型，
有生活服务、金融服务等，平时
交水电费就点生活服务菜单。点
击进入生活缴费，在缴费前，如
果是第一次使用，就要先注册一
个个人的账号，如果是第二次，
就可以直接登录身份证号和密
码，选择交费所在的城市，就可
以交费了，整个过程用时不到一
分钟。

“手机银行确实给人们生活
带来了方便，但有时候也会产生
很大的麻烦。”家住乐园小区的
生意人张先生深有感触，有一次
张先生给一个顾客转账100元，结
果信号不好，输完账号、密码之
后，就是不显示转账成功。他就
反复刷新，结果过了一会儿，信

号稳定一些的时候，他收到了三
条转账成功的信息，一查询发现
给顾客转过去3次100元。“遇到信
号不稳定的时候就不方便了，而
且最害怕手机中毒。”

在银行业内人士看来，手机
银行也存在着很多隐患，比如信
号不稳定、手机中毒，会造成软
件瘫痪或者个人信息、密码泄露
等等。对于安全使用手机银行问
题，业内人士表示，下载安装手
机银行软件就需要市民仔细看
好，有的木马软件伪装成手机银
行软件，引诱市民下载。平时使
用手机，尽量少下载来源不明的
风险软件，减少中毒几率。要定
期清理手机垃圾，安装杀毒软
件，定期给手机查毒，防止病毒
入侵。还有要在网络稳定的环境
中使用，避免网络延迟造成误操
作。一般来说，银行对于市民个
人的错误操作产生的经济损失，
是没有责任的，都需市民个人承
担。

大学生学会理财本是
一件好事，然盲目理财却是
不可取。王先生是重庆某银
行的客户经理，说起自己儿
子大一时的遭遇，他哭笑不
得。“去年刚开学，这小子就
和几个同学把学费凑起来
炒股，3个月下来5个同学的3

万多学费亏损了8000多元。”
小王说起自己失败的

投 资 经 历 有 些 不 好 意 思 ：
“我们学校有规定，学费可
以缓交 3个月，我和几个同
学就想，不如趁这 3个月把
学费投入股市，赚一笔钱也
好。”

小王当时的想法很简
单，因为爸爸在银行工作，
自己平时耳濡目染学了一
些金融知识，他本人也学的
金融专业，炒股赚点钱应该
不难，但出师不利：“当时上
午买进去每股还赚了几毛

钱 ，但 下 午 大 盘 就 开 始 下
挫，我们几个也不会冷静分
析，动不动就‘割肉’去买其
他股票来‘翻本’，结果越亏
越多……”

对于儿子的投资经历
王先生表示，提前培养孩子
的财商很有必要，但要从最
基础的入手，循序渐进。他
说：“孩子财商的培养可以
先从储蓄、国债、基金定投
等简单的理财方式入手。让
他们培养理财意识，感受理
财乐趣的同时，还能增加更
多对政治、经济的关注，为
其毕业后的工作、生活作铺
垫。”

不过，王先生不赞成大
学生们在理财基础不好的
情况下去接触太高风险的
理财项目，如股票、黄金、期
货等。

据财经新闻综合

在投资理财市场有一条准则，就是
“高收益意味着高风险”。但近年来在银
行理财“类存款”的作用下，不仅是银行
在销售中回避风险，不少投资者也盲目
追求理财产品的高收益，而对资金的投
向既不了解，也不关心。

近段时间，一些银行发行浮动收
益、风险自担的理财产品，一改过去银
行理财“风险低”、“类存款”的特征，向

“基金化”方向转变，引发市场关注。业
内人士指出，高风险对应高收益，客户
选择产品更加谨慎，才是银行理财应有
的发展方向。

手机银行交费转账虽便捷却存风险

网网络络延延迟迟转转账账多多支支出出两两倍倍钱钱
拿三万学费炒股

五个大学生赔八千
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