
山金突停牌商议是否终止重大资产重组

百百亿亿重重组组方方案案可可能能搁搁浅浅

6月底山金公布重组方
案的时候就招来外界多方质
疑，虽然山东黄金发布了回
应公告，但仍未能将疑虑消
除，一位熟悉山东黄金的有
色金属企业人士说，“山东黄
金回应称不存在任何利益输
送问题，但一个资不抵债的
公 司 却 以 差 不 多 2 0 个 亿 收
购，这在资产评估上很难让
人信服，而且近年来山东黄
金以数十倍溢价收购资产也
是常有的事情。”

早在2012年3月，山东黄金
曾以7 . 24亿元的作价收购了甘
肃省西和县中宝矿业有限公司
70%股权。中宝公司及其全资
子公司天龙公司拥有甘肃省国
土资源厅核发的“西和县四儿
沟门金矿详查、西和县小东沟
金矿详查、西和县元滩子金矿
普查”三个探矿权。

公开资料显示，当时，中宝
公司资产总计12256 . 96万元，负
债11244 . 57万元，净资产1012 . 39

万元。按照山东黄金收购比例
计算，收购价格7 . 24亿元对应
的净资产为708 . 67万元，溢价
比例为101 . 09倍。

对于所有的质疑，山东黄
金董秘林朴芳对此给出的解释
是，“我们所有的收购方案都是
基于公司的发展要求，并且符
合相关法规。”

山金回应

溢价收购合法合规

一纸停牌公告，让山
东黄金(600547 .SH)重新
成为市场焦点。2 5日晚
间，山金公告称，“公司拟
于近期和交易对方商议
是否终止本次重大资产
重组事项”，股票自26日
停牌。对此，业内有推测
是重组方案有极大可能

“搁浅”。

相关链接

A 重组“利好”突变成“利空”
根据今年6月29日山金

公布的重组方案，一方面公
司计划以3 3 . 7 2元/股的价
格发行约2 . 96亿股，购买大
股东山东黄金集团等手中的
部分黄金矿业权和相关资产
与负债，标的预估值合计高
达9 9 . 8 4亿元。同时还计划
以3 3 . 7 2元/股的价格非公
开发行股份，融资 3 0亿元，
用于发展主营业务及补充流
动资金。

由于方案公布时，国际
金价已大幅下挫，而重组方
案中，对标的的收购额约为
标的账面资产的3 . 5倍。重
组方案引起强烈关注，有人
嗟叹山金重组“生不逢时”，
也 有 人 质 疑 重 组 方 案“ 注
水”，上市公司为集团“高价
收购行为埋单”。虽然山金

为此也发布了带有解释性
的公告，但显然于事无补。
带着方案复牌的山金股价
一路狂跌，本应为利好预期
的重组，反而表现为利空。
至25日收盘之时，山东黄金
股价已跌至17 . 25元/股，远
远低于原方案中的增发价
格。

也正因为此，在山东黄
金宣布再次商议重组事项
之前，不少业内人士认为，
目前市场上黄金价格和二
级市场的股价等客观条件，
显然难以支撑重组的推进，
预计重组可能生变。

而颇有戏剧性的是，就
在山金26日停牌当天，10只
黄金概念股翻红，山金的“老
冤家”中金黄金以5 . 65%的
涨幅领涨。

上市公司

B 重组方案进程一月两变
在25日晚间的公告中，山

金称，“因客观条件发生较大变
化，公司预计重大资产重组事
项无法按原定计划按时推进”。

因此，“公司拟于近期和交
易对方商议是否终止本次重大
资产重组事项”，而鉴于该事项
存在重大不确定性，公司申请
股票自2013年12月26日起停牌。

山东黄金董事会秘书林
朴芳告诉记者，目前能透露的
消息就是公司很快会给出一
个明确的决定，紧张的准备工
作正在进行，争取年底前出结
果。不过林朴芳强调“一切以
公告为准”。

值得一提的是，11月27
日，山金还发布公告称，“根据
公司与重组各方沟通的结果，
公司目前尚未发现存在可能
导致本公司董事会或交易对

方撤销、中止本次重组方案或
对本次重组方案做出实质性
变更的相关事项”。不过这次
公告也例行告知“该事项仍存
在不确定性”。时隔仅一个月，
不确定从纸面变成事实。

齐鲁证券分析师刘保民在
接受记者采访时称，横在山东
黄金百亿收购方案面前的，不
仅是股价与增发价的倒挂，还
有今年以来金价的连续下跌，
市场上对黄金的需求收缩，“这
就是市场的力量，如果按照原
本的估值方法继续推动收购的
话，很可能会遭到中小股东普
遍反对”。不过刘保民也认为，

“重组取消的可能性不大，很可
能是‘暂缓’，等市场好了重组
可以再议，如果直接取消就会
给人一种山东黄金管理层对未
来市场没有信心的感觉。”

截至26日停牌时山金的股价走势。（网络截图）
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