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企企业业不不愿愿涉涉足足
背背后后大大有有原原因因
企业对期货存误解、缺乏专业团队，政府重视不够

专家观点：

企业不应投鼠忌器

更不能因噎废食

本报记者 李娜 李丹

套期保值功能既然能帮企业锁定利润、规避
风险，企业为何不甚“感冒”？记者调查了解到，企
业对期货存误解、缺乏专业团队操作，企业和政
府不够重视等诸多原因，拖了烟台企业融入期货
市场的“后腿”，“套保”这一金融工具很难为企业
平稳发展提供保障。

对“套保”不了解，担心期货风险大

“我一直关注期货，了解
鸡蛋未来价格。但是没实际操
作过，这个很专业。”烟台市爱
佳达种畜禽公司总经理王达
辉说，他关注的期货品种不仅
是鸡蛋，和蛋鸡养殖关联很强
的豆粕、玉米等期货也是他关
注的对象。

“豆粕和玉米是主要的
鸡饲料原材料，看看这些是
有好处的，能知道未来成本
变化。”从2013年11月鸡蛋
期货上市开始，他就关注着
鸡蛋未来的价格，但是担心
对期货操作的专业技术把
握不足，他一直没敢尝试。

另一位不愿透露姓名
的 企 业 负 责 人 对 期 货 的

“坏”印象，是因为一位朋友
的经历。他的朋友曾在期货
市场亏损了1000万元，虽然

不知道这位朋友是不是做
的“套保”，但这活生生的例
子让他对期货产生了抗拒。

在中州期货公司投资
咨询部经理崔广健看来，许
多企业不愿做“套保”的原
因，主要是，很多人从别人
口中得知期货风险较高，对
期货产生了恐惧心理，不愿
意去接触期货。还有就是，
许多企业可能会按传统思
维操作，很难把握好操作方
向，希望期货、现货市场一
起赚钱，而不是做“套保”。

因为对“套保”可双向操
作不了解，一些企业认为市场
不景气做什么都白搭。在采访
钢材经销商时，大部分人对期
货兴趣不高，觉得行情这么低
迷，参与的必要性不大，“都这
么低了，还保什么保！”

企业站错位，“套保”做成了投机

在东兴期货烟台营业
部，营销总监顾仁辉说，期
货最初的设置意义就在于
市场的稳定，而现在绝大多
数都是参与投资的个人，企
业真正能用好期货这个平
台的很少很少。

他曾经指导企业做期
货，但是往往距最初设定的
目标越走越远，不少企业不
按规则出牌，不遵守投资纪
律。“该止盈的时候渴求更
高的利润，该止损的时候祈
祷少损失一些。完全成了一
个投机者，而不是一个企业

‘套保’的做法。”
同济大学金融衍生品

研究所所长刘春彦，在说到

企业做期货出现巨大损失
的问题时，有过一段很好的
解释：“套保”必须要在期货
市场内进行，所有利用场外
市场衍生产品的方案都不
属于“套保”。“套保”交易一
定是现货与期货市场互补
的，虽然可能有时差，如有
时期货合约先履行，现货合
约还未到执行期，但是两者
的盈亏一定是相抵的，绝大
部分成本或利润可以锁定，
最多产生手续费，不会有其
他损失。如果企业声称在期
货市场“套保”，一旦企业产
生巨大损失，那么可以断定
企业并没有做“套保”，而是
做了投机。

企业缺专业人才，期货公司放大抓小

有些企业不愿涉足期
货，还有对专业人才缺乏的
担忧。一家大型企业的中层
领导说，也曾考虑过做“套
保”，但是本身企业内部人员
对期货了解比较少，没有专
业人才。如果想做“套保”，就
需要组建一个新的团队，这
需要单独的资金预算和专业
人才，所以暂时还未参与期
货市场。

一家期货公司市场开发
人员介绍，在开发企业客户
时，期货公司往往更喜欢中小
型企业，因为中小型企业主要
负责人对期货感兴趣，基本就
能拍板决定。而大企业，尤其
是上市公司，程序繁琐并且无
法接触到最高层领导，开发起
来费时费力效果不佳。

有的企业是因为资金不
足，对“套保”不感冒。在烟台
螺纹钢销售行业，金地钢材
绝对是数一数二的经销商。
烟台金地钢铁销售公司副总
经理姜栋说：“期货这个东西
我们也关注，知道期货可以
看多也可以买空，但做现货
生意本身需要大量资金周
转，没有资金和精力做期货。”

“房地产行情不好，银行
贷款放不出来，一些地产商
不得不停工，我们受影响特
别明显。钢材生意现款交易
的非常少，往往需要压一个
月的款，经销商大量资金被
压在多个客户手中。”姜栋说。

除了企业不重视，“套保”
不受待见的一个重要原因
是，政府部门也不是太重视。

中州期货投资咨询部经理崔广健介
绍，做“套保”不需要什么高门槛，只看企
业的生产经营是否有“套保”的需求，再
看看现货量是多少。比如一家钢材贸易
企业想给自己的1000吨钢材做“套保”，一
吨钢材的价格是3000元，那企业就需要准
备300万元的资金来做这次“套保”。

产品的中间商也可以利用“套保”来
锁定利润。崔广健说，如果是钢材贸易
商，有库存，他需要担心价格回落的风
险，他可以选择做卖出钢材期货的“套
保”；如果贸易商无货无库存，他就不需
要做“套保”；如果贸易商无货，有企业跟
他定下了要钢材的合同，他要担心的是
钢材价格的上涨，可以选择做买入钢材
期货的“套保”。

与钢材、铝、橡胶、塑料、大豆、豆粕，
玉米等产品相关的企业，都可以利用“套
保”来锁定利润，为企业平稳发展做保
障。

企业在“套保”时必须要注重内部监
控，同时培养专业人才，对相关金融工具
认真研究。做“套保”，专业人才很重要，
风险管理人才，投资决策、操作、财务结
算能力等都需要提高。在这方面比较缺
乏的企业，可以与期货公司联系，借助期
货公司的专业知识为我所用。

顾仁辉认为，随着经济发展，越来越
多的企业会存在避险需求，企业不应投
鼠忌器、因噎废食退出市场，而应该总结
经验教训，合理利用期货这一工具。

政府引导：

出台“金改26条”

促期货服务实体经济

据了解，目前省内青岛、济南、淄博
等地期货市场交易较为活跃，中大型企
业经常参加期货培训。烟台企业对于期
货的认识不足，期货投资人才缺乏，“套
保”真正服务于实体经济的能力不强，相
关部门对企业利用这一金融衍生品的引
导还有待增强。

2013年下半年，烟台市政府开始实施
《关于进一步加快金融业发展的意见》，被
大家俗称为“烟台金改26条”，特别提到了
期货对实体经济的服务需要进一步增强。

《意见》指出，烟台将支持各类实体
企业利用期货交易开展套期保值，进一
步发挥期货市场的定价、规避风险等作
用。积极配合市场机构开发有关农副产
品、海洋产品等期货品种，争取2015年底
前建立玉米等期货品种交割库。

中州期货公司业务管理部经理王妍
说，与国外期货市场以机构投资者为主
不同，国内的期货市场依然以散户为主，
机构投资者占比少，所以投机的现象比
较严重。企业更多地认识到了期货的风
险，而忽视了它的“套保”功能。

烟台3家期货公司都说，愿意配合相
关政府部门，举办一些理财知识讲座和
风险讲座，为企业提供一些期货尤其是

“套保”方面的知识和服务。
本报记者 李娜 李丹

一家网站对鸡蛋期货做的专题研究(网页截图)

套期保值的尴尬②
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