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证证监监会会：：股股市市上上涨涨必必然然，，合合理理！！
未来股市平稳发展对加快经济转型升级意义重大

数字把脉本轮行情
(时间：年初至3月19日)

九成以上个股上涨

□上证综指上涨10 . 75%
□深证综指29 . 16%

中小板指数↑35 . 02%

上证180指数↑5 . 99%

创业板指数↑达48 . 39%
上证50指数↑1 . 89%

沪深300指数↑8 . 66%

新兴行业涨幅居前 传统行业涨幅靠后

信息服务业、文体
娱乐业等

金融、采矿、房地产
等

散户占交易额90%

沪深两市日均成交6446亿元，活跃度较高。

其中，自然人投资者交易金额占90%左右。

自然人投资者大
幅 净 买 入 A 股

4701亿元

各类专业机构投

资者净买入782
亿元

一般法人机构净

卖出A股5483
亿元

沪股通：投资者累计净买入439亿元

新开户数飙升

投资者日均新开股票账户数10 . 9万户

特别是3月9日至3月19日这两周
▲投资者日均新开股票账户数17 . 7万户
▲去年12月日均新开12 . 9万户

银转证日均263亿

银证转账净流入：1 . 18万亿

日均净流入263亿
年初至3月
13日

日均融资买入额与沪深股票日均

成交金额之比：16%左右，与去年

12月份水平相当

年初至3月
16日

融资融券余额1 . 29万亿，较去

年底增加0 . 26万亿
截至3月16
日

主板估值不算高

截 至 3 月 1 9
日，沪深两市
全 部A 股 平
均静态市盈
率25倍

主板21倍

中小企业板64倍

创业板96倍
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按照国务院统一部署，2015年1

月起，证监会在证券期货行业开展
了“两个加强、两个遏制”专项检查
工作。目前，各证券期货经营机构、
私募机构和证券资格会计师事务
所的自查阶段已经完成。

专项检查工作进入抽查阶
段，抽查对象包括证券公司、基金
公司、期货公司、证券投资咨询机
构、私募机构和证券资格会计师
事务所。 据新华社

证监会专项检查

进入抽查阶段

过去两年，证监会与相关国
际指数公司一直保持着积极的交
流与沟通，各方就将A股纳入国
际指数以吸引更多国际投资者参
与和我国资本市场改革发展是意
见互利互赢的事情达成共识。

近期，证监会与MSCI、富时
两家指数公司和一些国际机构投
资者进行了面对面的交流，并就
A股纳入相关指数所涉及的规则
和技术等问题进行了充分沟通，
取得了良好效果。 据新华社

A股纳入国际指数

已达成共识

2015年3月18日，上证指数在
掀翻了2009年8月创造的3478点的

“熊市顶”后，再次大涨70多点，两
市成交超过1 . 1万亿。股民的面
前，似乎一马平川，遍地黄金。

然而，就在这一天，另一件没
有引起足够重视的大事发生了：

“新三板”（全国中小企业股份转
让系统）指数正式发布。应该说，
这是主板市场一个非常大的利
空。不过，在日渐狂热的市场气氛
中，大家对利空已变得非常迟钝。

为什么说“新三板指数公
布”，是主板市场的重大利空？因
为这意味着中国股市大扩容时代
正式到来。

新三板这个市场的门槛非常
低，IPO注册制事实上已经在这
里施行了。自 2013年 1月挂牌至
今，新三板挂牌公司已经达到
2113家，总股本878亿股，流动股
本312亿股。新三板挂牌企业，预
计到今年年底可以达到3500家，
2018年底之前突破万家。

这就意味着，有一天，主板的
股民一抬头突然发现，一个有上
万家挂牌企业的中国第三大交易
所已经赫然成形！1万家企业呀，
那要多少资金！

管理层选在上证指数突破
3400点“政策顶”的时候，高调为
新三板指数接生，其中的含义，或
许值得深思。 （宗禾）

小心一个

潜在重大利空

本报讯 近期股市连
续上涨，上证综指创下近 7
年来新高，创业板指数更是
屡创历史新高。证监会对此
回应称，股市上涨有其必然
性与合理性，但同时，经济
下行压力仍然较大、部分上
市公司估值较高，投资者需
注意市场风险，量力而行。

20日，证监会新闻发言
人邓舸表示，年初以来，中
国股市延续了去年下半年
的上涨行情，呈现出稳中有
涨走势。年初到3月19日，上
证涨幅 1 0 . 7 5% ，中小市值
股票涨幅大于大盘蓝筹股，
创业板指数涨幅 4 8 . 3 9% ，
信息服务业、文体娱乐业等
新兴行业涨幅居前，传统行
业涨幅靠后。

邓舸表示，近期股市上
涨，是市场对经济增长“托
底”、金融风险可控的认同，
也是全面深化改革、市场流
动性充裕、资金利率下行、

中小企业上市公司盈利情
况改善等多种因素的综合
反 映 ，有 其 必 然 性 与 合 理
性。未来股市的平稳健康发
展 ，对 于 增 强 经 济 发 展 信
心，扩大直接融资规模，加
快经济转型升级意义重大。

当然，在目前经济下行
压力仍然较大、部分上市公
司估值较高、杠杆资金较为
活跃的情况下，投资者仍需
要注意市场风险，不要有所
谓 的“ 宁 可 买 错 也 不 能 错
过”的想法，更不要被市场
上卖房炒股、借钱炒股言论
所误导，而盲目跟风炒作。
应当牢记入市有风险，投资
需谨慎，理性投资，量力而
行。

同时，证监会要继续加
强市场监管，维护市场正常
秩序，严厉打击股市坐庄、
市场操纵等违法违规行为，
维护投资者合法权益。

综合新华社等

政策红利、流动性宽松、政府“托底”

三三利利好好成成就就““任任性性””AA股股

证监会鼓励证券公司大力发
展互联网证券业务，鼓励证券公
司结合自身状况与发展战略与互
联网企业、信息技术系统开发商
等第三方机构开展业务合作。

但目前，市场上一些不具备业
务资格的第三方机构通过与证券
公司网上交易系统对接，间接开展
证券经纪、投资咨询等业务，并留
存投资者交易委托信息。此类行为
不符合证监会及交易所有关规定，
存在一定风险隐患。 据新华社

证监会鼓励

互联网证券发展

头条链接

专家解读

据新华社上海3月20日电 政策面利好集中出台、流动性
宽松预期增强的同时，政府为经济增速“托底”令股市三大驱动
因素获得全面改善。受此鼓舞，近期中国股市快步上行，沪指创
出近七年新高，两市成交总量则维持在万亿元量级。

在业界看来，政策面和资金面利好叠加，促成了中国股市的
新一轮快速上涨。

总理为经济托底，成做多核心逻辑

本月中旬，国务院批准地
方政府发行1万亿元债券置换
其存量债务。机构普遍认为，在
消除市场对于政府债务违约担
忧的同时，债务置换有利于改
善银行资产质量，从而对以银
行为主力的金融板块形成利
好。

一年一度的全国两会闭
幕之后，深化改革相关举措有
望迎来密集发布期。尤其是覆
盖数百项重大工程的“一带一
路”规划呼之欲出，为市场带
来政策红利持续释放的良好
预期。

资金面上，多家境外金融
机构预测，中国央行最快可能
在本月内调降金融机构存款
准备金率。南方基金首席分析
师杨德龙表示，在货币政策持
续放松的背景下，股市投资价
值有望继续凸显，并吸引场外
资金保持流入状态，这将“为
A股提供中长期的上涨动力

和空间”。
值得注意的是，基于国民

经济增速不断下滑，启动于去
年11月下旬的A股行情一度
被认为难以获得基本面的支
撑。中国政府将2015年经济增
长目标进一步下调至 7% 左
右，也曾一度引发投资者担忧
和市场调整。

不过，全国两会举行的新
闻发布会上，国务院总理李克
强强调，在新常态下会保持中
国经济在合理区间运行。如果
速度放缓影响了就业收入等，
逼近合理区间的下限，“会在稳
定政策与稳定市场对中国长期
预期的同时，加大定向调控的
力度，来稳定当期市场的信
心”。

这一表态被舆论解读为
政府为经济“托底”。这不仅有
效缓解了市场对于经济增速
进一步下滑的担忧，也成为各
路资金做多A股的核心逻辑。

未来投资需着眼真正“改革受益”股

三大驱动因素全面改善，
也令A股获得了海内外资本
的更多关注。数据显示，在成
交总量持续居于万亿元以上
高位的同时，截至3月19日沪
股通买入成交额已连续六个
交易日突破30亿元，较前期出
现显著增长。

一个有趣的现象是，过去
几个月A股的“二八行情”特
征，正在被大、中小盘股同步
上涨的格局所替代。“一带一
路”之外，“互联网＋”行动计
划也成为市场热点。投资机构
也不再沉湎于价值抑或成长
的争论，纷纷作出均衡配置大
盘股和中小盘股的投资建议。

在凯石益正投资公司首席

分析师仇彦英看来，移动互联
网、云计算、大数据、物联网等
新技术与现代制造业“嫁接”，
将为众多新兴产业提供腾飞
动力。而伴随稳增长政策的
陆续出台，电网、铁路、水利
等传统行业同样有望显现投
资机会。

不过，股指连续上涨也
令A 股短期投资风险显现。
一些机构表示，在创业板指
数平均市盈率攀上84倍高位
的背景下，部分过度透支成
长 性 的 个 股 或 难 免 估 值回
归，未来中国股市投资仍需着
眼于真正意义上的“改革受
益”。

据新华社等
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