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全线产品净值超 1 元
汇丰晋信成“全能王”

截至上周末，净值低于1 元
的开基共250 多只，61 家基金公
司中，旗下所有基金净值1 元以
上的仅有 4 家。其中，汇丰晋信
不仅全线产品净值超1 元，而且
成旗下股基 1 年内业绩全部跻
身同类前 1/4 的两家公司之一。
旗下 2016 和龙腾两基金累计净
值分别达2.144、2.2569。

富国汇利分级债基：
让风险与收益更优化

富国近期推出的首只分级
债基富国汇利在分享封闭式优
势基础上，引入风险收益更加
优化的分级设计。其封闭期为
3 年，成立后将自动按 7：3 的
比例分离成低风险、与高风险
两类份额，并在深交所上市。上
半年，首只封闭债基富国天丰
收益 8 .98%，排所有基金之首。

医药股牛气催热
汇添富医药保健基金

自 7 月 19 日以来，中证医
药指涨幅超 18%，成领跑板块。
汇添富应时推出业内首只医药
保健基金，专注投资精选优秀
医药保健企业，获取中长期超
额收益。汇添富医药保健业研
究团队拥有平均十年以上研究
经验，近年来挖掘了华兰生物、
云南白药、信立泰等医药牛股。

格基金看台

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 331921 元 118 元 33 . 20 万 21 . 89 万 51 . 67% 1

持股不变
赛前买入个股：厦门钨业 11900 股，收盘 27 . 67 元；中国联通 100

股，收盘 5. 18 元；胜利股份300 股，收盘 7. 10 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

古茶 130187 元 1038 元 13 . 12 万 9 . 83 万 33 . 46% 2

操作
3.156元买入江铜CWB14500股；3.177元卖出江铜CWB14500股；8.29元

买入金健米业4000 股；8.11 元买入深振业A4000 股；10.29 元买入深桑达
A1300股；14.16元卖出紫光股份1000股；10.03元卖出西仪股份1500股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002265 西仪股份 5000 股 8 月 23 日 10 . 036 元 10 . 01 元

600127 金健米业 4000 股 8 月 24 日 8 . 29 元 8 . 28 元

000006 深振业 A 4000 股 8 月 24 日 8 . 11 元 8 . 41 元

000032 深桑达 A 1300 股 8 月 24 日 10 . 29 元 10 . 29 元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

专一 128744 元 961 元 12 . 97 万 9 . 83 万 31 . 94% 3

持仓 赛前买入 13300 股（600714）ST 金瑞，收盘 9 .68 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

邢倡利 154787 元 478 元 15 . 52 万 12 . 78 万 21 . 43% 4

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

000539 粤电力 A 7800 股 8 月 6 日 7 . 44 元 7 . 18 元

600069 银鸽投资 600 股 8 月 19 日 6 . 15 元 6 . 03 元

另外持有赛前买入个股：海油工程3240 股，收盘6.58 元；申达股
份100 股，收盘6.88 元；宁波热电1400 股，收盘8.90 元；深圳机场1400
股，收盘6.16 元； *ST 珠江1800 股，收盘 5. 36 元；昆百大A 900 股，
收盘10 .11 元；石油济柴700 股，停盘；河北钢铁1900 股，收盘4.08 元；
鲁西化工1600 股，收盘5.29 元；鑫茂科技1040 股，收盘7.34 元。

其他选手战况：第 5 名辣手佛心 21 . 08%；第 6 名苦咖啡 14 . 40%；第 7 名
那风微微 13 . 36%；第 8 名涨停板 11 . 76%；第 9 名阳光 10 . 70%；第 10 名半闲散
人 7 . 52%；第 11 名愚渔 7 . 28%；第 12 名李苹 3. 53%；第 13 名规矩守信 3 . 26%；
第 14 名三人行 1. 71%；第15 名佳辉暖气-0 . 53%。
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近期 A 股市场在经历
了前期的大幅反弹之后，呈
震荡回落态势，盘面上市场
热点轮动的特征比较明显，
广西、东北、内蒙古等区域概
念板块相继上涨，超级病菌
概念、央企重组概念、新能源
概念、军工板块也轮番发力。
对此，我们认为，近期市场热
点快速切换，行业轮动面临
更多的挑战。

虽然近期市场情绪有所
恢复，但背后的逻辑却不甚了
了，年初以来的落后股，包括
一些周期股有过一些阶段性

表现。但总体来说还是防御性
的消费股表现较好，这一方面
延续了经济转型的预期，另一
方面，像金融类股的昙花一现
也表明市场对未来经济形势
的担忧依旧不能消除。目前来
看，周期类股相对低估值的状
态并无太大的缓解，可见周期
因素里面同时叠加了结构变
迁的趋势因素，这对行业轮动
提出了更多的挑战。

在刚刚发布的博时价值
增长、价值增长贰号半年报
指出，中国的快速城镇化进
程已到尾声，与此相对应的

大规模基建需求也达高峰。
20 年后的今天，年轻劳动力
的供给已大不如 10 年前。不
仅社会即期的生产和需求结
构要发生变化，现金流还将
从过去的储蓄性行业向消费
性行业转移。今后投资方向
应该紧紧围绕以上结构、人
口和地域的变化，在消费品
领域寻求今后的大市值投资
标的。(博时价值增长、价值
增长贰号基金经理 夏春)

行业轮动面临更多挑战

受国际板推出将导致
AB 股合并消息影响，周二，
沪深 B 股指数双双大幅上
扬，显著跑赢 A 股，两市 B
股全线飘红，且成交量急增
逾两倍。

上证 B 指全日收报
254 . 78 点，上涨 12 . 28 点或
5 . 06%，盘中一度升近 9%，
成交 12 . 44 亿美元。深证 B
指收报 678 . 1 点，上涨 21 . 09
点或 3 . 21%，成交 8 . 9 亿港
元。两市 B 股成交金额较周

一放大逾两倍。
两市 B 股今日全线飘

红，凯马 B 、东贝 B 股等多
只 B 股涨停。分析人士表
示，B 股昨日大涨可能是由
于最新消息指，美国即将开
启第二轮定量宽松计划，可
能导致美元出现进一步贬
值。同时中金公司昨日发表
的研报认为，中国正计划在
上交所推出国际板，此举可
能导致 A 股和 B 股合并。

(证时)

B 股：合并传闻刺激暴涨

周二两市尾盘跳水，主
要股指小幅收高。深圳市新
房成交上周再度价量齐升，
刺激以深圳本地股为首的
地产板块强劲反弹；不过，
调控预期及再融资压力令
银行股继续受挫，最终拖累
大盘收窄大部分涨幅。深成
指和中小板综合指数相对
强势。两市合计成交 2077 . 4
亿，较周一放大逾一成。

从板块来看，钢铁、地
产、水泥等积累了不错的涨
幅，做多力量明显加强，经过
昨日的强劲表现之后，后市
能否持续值得关注。而有色、
金融、煤炭表现明显弱势，但
做空的动能有限。同时，权重
指标股表现也相对疲弱，招

商银行、兴业银行、工商银行
等银行股弱势收跌。

技术上看，5 日均线得而
复失，20 日和 10 日失而复
得。预计短期仍将维持震荡
走势，需找突破方向。假若市
场拒绝调整继续冲高，那么
高度十分有限，追高需防范
风险。而选择继续休整，则有
利于后市行情的展开。

操作上，关注国际板和
B 股传闻的继续演变，二级
市场上，在主力上下震荡测
试压力和支撑位的同时，短
期市场震荡将会加大，建议
持股应谨慎。今日向上关注
2655 — 2680 点压力，向下关
注20 日线和2610点支撑。

(中证投资 张索清)

A 股：尾盘又闻跳水声

博时、富国等多家基
金公司昨日率先公布半年度
报告，不少基金经理在报告
中表示，在结构调整的背景
下，市场或难以出现系统性
上涨机会，基金投资将跟随
政策走向，重点投资受益结
构调整和政策支持的大消费
和新兴产业，估值较低的周
期性板块可能在政策松动后
出现阶段性机会。

博时基金副总经理兼博
时平衡基金经理杨锐表示，
下半年，市场对政策走向不
确定性的担忧会逐步消除，
而行业性的鼓励或限制政策
有望继续出台。如果市场在
三季度达成对人民币升值趋
势和幅度的共识，外来流动
性的供给会有所增加，对国

内资本市场也有支撑作用。
大成基金投资总监兼大

成优选基金经理刘明认为，
在经济转型的大背景下市场
难以出现系统性的大幅上
涨，但由于当前市场整体估
值水平不高，也不存在系统
性下跌的风险。目前看大市
值股票估值水平较为合理，
中小市值股票估值水平较
高，结构性泡沫依然存在。周
期性行业在大幅下跌后估值
水平有一定吸引力，但大成
基金坚定看好大消费板块
如：医药、家电、零售等行业，
以及受惠于政策扶持的新能
源和节能减排，同时密切关
注政策放松可能带来部分周
期行业的阶段性机会。

资产配置上，在调结构

背景下，东吴基金投资总监
王炯表示，将重点配置稳定
增长型行业和新兴产业，关
注政策放松带来阶段性投资
机会。下半年重点关注以下
三条投资主线：一是寻找业
绩增长确定的行业以规避经
济波动风险，重点关注医
药、食品饮料、零售、水务
和高铁。二是战略配置新能
源、新技术及应用等新兴产
业，重点关注新能源汽车和
新兴消费电子行业投资机
会。三是关注具有估值优势
周期型行业以及与房地产相
关行业的阶段性投资机会，
投资时机来自于紧缩政策放
松，重点关注银行、煤炭、工
程机械、家电。

(证时)

首批基金半年报出炉

基金下半年紧扣“调结构”

昨日，3 只女性消费概念
股瑞贝卡、上海家化、星期六发
布半年报，统计显示，3 只女性
消费股吸引了 22 只基金入驻。

其中，瑞贝卡 10 大流通股
东中有 7 只基金，7 只基金持
股数均在 800 万股以上。上海
家化更是成为基金的集中地，
10 大流通股东中除第 1、第 4
大外，其余 8 个流通股东席位
均被基金占据。值得注意的是，
进驻瑞贝卡与上海家化前 10
大流通股东的 15 只基金中，仅
天弘精选为二季度新进，其余
14 只基金均为大幅增持。

转型专注于中低端女鞋的
星期六共有 7 只基金进入 10
大流通股东，其中 4 只基金为
新进。 (杜晓光)

三季度以来，市场呈现出企
稳回升的态势，同时基金、险资
这些主力机构的加仓意愿增强。
本季度机构资金净流入达 580 亿
元，显示除二季度机构流出的
441 亿元已全部回流外，机构还
在进一步增仓入市。

自 7 月份开始，上证综指明
显触底回升。截至昨日收盘，三
季度以来累计涨幅达 10 . 5%，已

经收复了二季度近一半的跌幅。
与此同时，偏股型基金正缓

慢加仓。据渤海证券基金仓位监
测数据显示，偏股型基金 7 月平
均仓位在 73 . 33% ，较 6 月份的
72 . 55% 上升 0 . 78 个百分点，8 月
前三周的平均仓位为 73 . 45%，较
7 月份再度上升 0 .12 个百分点。

除基金之外，险资 7 月份的
投资增幅也达到了今年以来最

大。保监会网站周一公布的保险
业经营数据显示，1-7 月保险资
金银行存款为 12338 亿元，投资
为 2 9 8 2 2 亿 元，资产总 额为
456457 亿元。其中 7 月投资增加
867 . 66 亿元，为今年以来的单月
增幅最高水平，超出次高值———
3 月份险资投资增加的 814 . 06 亿
元。

资金流向也佐证了三季度

机构大举进场的事实。据全景数
据决策终端监测，三季度以来，
资金累计净流出 197 亿元，但机
构资金却逆势流入 580 亿元。而
此前二季度，机构资金流出达
441 亿元。

基金、险资这些主力机构的
加仓行为被市场认为是看好后
市的积极表现。7 月险资大幅增
加投资之后，8 月 11 日，保监会

发布通知，将险资投资股票和基
金比例上限由 20% 提高至 25%。
目前保险资金投资权益类资产
的比例基本都只在 10% 左右，远
低于所给予的上限，偏股型基金
的仓位也远低于一季度 80% 以
上的高仓位，随着对投资限制的
松绑进一步落实以及市场的逐
步向好，未来几个月机构资金入
市仍有很大空间。 (尹霁)

三季度以来基金险资加仓忙

机构进场资金高达580 亿

代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位

300108 双龙股份 白炭黑 1040 万股 20 .48 元 53 . 14 倍 17.16-28.00 元

300109 新开源 PVP 制造 720 万股 30 元 61 . 22 倍 24.42-40.00 元

300110 华仁药业 软袋输液 4288 万股 13 .99 元 50 . 38 倍 10.50-20.40 元

今日上市新股概况
简称 代码 发行价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

二六三 002467 26 元 3000 万股 2400 万股 2 . 4 万股 50 . 00 倍

艾迪西 002468 12 . 5 元 4000 万股 3200 万股 3 万股 39 . 06 倍

三维工程 002469 33.93元 1660 万股 1328 万股 1 . 3 万股 60 . 59 倍

金正大 002470 15 元 1 亿股 8000 万股 8 万股 50 . 00 倍

今日发行新股申购指南

最牛基金经理王亚伟持
有的股票从来都是市场关注
的焦点。上市公司半年报显
示，除了华夏基金二季报披
露的前十大重仓股，王亚伟
另外还隐形重仓了 17 只股
票。仔细研究不难发现，受到
王亚伟青睐的这些上市公
司，大部分确有资产重组、投
资新能源项目等题材。

上市公司半年报显示，
有 17 家公司的前十大流通
股东名单中出现了华夏大盘
或华夏策略基金的身影。除
了华泰证券是华夏大盘基金
网下配售所得以外，云南城
投、中航地产、永鼎股份、泰
达股份、嘉宝集团、石油济
柴、涪陵电力、岳阳兴长、德
赛电池、六国化工、远兴能
源、广钢股份、皖通高速、天
药股份、江淮动力、长航油运
都获得王亚伟的青睐。

其中，涪陵电力、永鼎股
份、石油济柴、泰达股份和德
赛电池 5 家公司都是首次获

得王亚伟的青睐。而仔细研
究不难发现，受到王亚伟青
睐的这些上市公司，大部分
确有资产重组、投资新能源
项目等题材。

虽然这些股票之中有很

多是王亚伟突击建仓，等中
报披露时，个别股票早已涨
幅巨大，但总有一些股票留
下蛛丝马迹，仔细琢磨也许
能让散户也分上一杯羹。

王亚伟 17 只隐形重仓股现身

当然，投资者不能够机械
地去投资这些股票，因为中报
数据滞后，两三个月的真空期
会发生很多事情。其中投资者
需要注意以下三点：

第一，重点关注王亚伟
新进产品。通常一个好公司
被建仓，二级市场的股价总
会有所反应。如果中报披露
王亚伟进驻，并且现在的股
价和披露当期相差不大，那
至少看起来不错。如果在 2-
3 个月的真空期该股股价大
幅拉升，那你最好小心，很可
能机构在撤退。

第二，要关注王亚伟加
仓品种。通常加仓只有两种

情况，强烈看好或者摊薄成
本。但对于一个久经市场考
验的高手，似乎不太可能经
常摊薄成本。当然，你也得观
察季报披露之前的两个月有
没有离谱的大涨。总之疯狂
上涨看似诱人，但很危险。

第三，避免介入王亚伟
减仓、撤退的公司。王亚伟减
仓并不一定意味着行情结
束，但也许可以大致判断性
价比最高的阶段终结了。或
许是王亚伟发现了其他更好
的品种，或许是王亚伟在调
整仓位应对系统性风险，但
他的决定应该是权衡了很多
因素。 (彭浩)

如何“跟随”王亚伟

三只女性消费股

引来22 基金

证监会日前公告，江苏润
邦重工 IPO 过会，玉龙钢管被
否。8 月 27 日，淮安嘉诚高新
化工、海伦钢琴、四川雅化实
业集团主板 IPO 上会；深圳大
富科技、江苏宝利沥青、深圳
新国都技术创业板 IPO 上会。

(吴正懿)

格新股资讯

润邦重工 IPO 过会
六公司周五上会

主力动向扎 A21 版

沪B 指日K 线

沪B 指昨日分时走势


