
8月进出口值增长34 . 7%

进口反弹显示内需强劲

□卢铮

分析人士指出，进口增幅超
预期显示内需增长强劲。出口退
税政策调整对抢关出口影响逐渐
消除后，出口在未来几个月将继

续放缓。

出口拐点已现

1至8月，我国进出口总值
18755 .8亿美元，比去年同期增长
40%。其中出口9897 . 4亿美元，增
长35 .5%；进口8858 .4亿美元，增
长45 . 5%；贸易顺差为1039亿美
元，减少14 .6%。
与2008年前8个月相比，今年

前8个月进出口总值增加8 . 7%；
出口增加5 .4%，进口增加12 .7%。
其中今年 8月份进出口总值较
2008年同期增加7 . 1%；出口增加
2 .9%，进口增加12 .5%。

摩根大通中国首席经济学家
王黔表示，7月15日开始实施的
406项商品取消出口退税政策影

响了这几个月出口。在出口退税
政策停止执行前，国内企业加快
出口速度，导致6、7月份出口大
增。

而从国别来看，中国向美国
出口继续保持平稳，但对欧盟出
口增速自6月起连续三个月出现
回落，中国对东盟、俄罗斯、巴西
等新兴市场的增速也出现较大回
落，分别回落10、34和22 . 5个百
分点。

从商品类别看，涉及出口退
税调整的钢材、机电产品出口增
速都有所回落，而箱包、服装、鞋
类、玩具等劳动密集型产品出口
增速稳中略升。

王黔指出，从外部环境来看，
2010年下半年全球GDP增速将
继续放缓，制造业持续下滑，而

且需求弱于预期，预计未来数
月中国的出口增长仍可能保持
疲软。

进口强劲恢复

8月份进口意外增长35 . 2%，
远超市场预期。一些分析师表示，
进口增幅超预期显示内需强劲增
长，减轻经济放缓忧虑。

瑞穗证券分析师沈建光指
出，进口数据支持中国经济不会
硬着陆的判断。年内后几个月，进
口在机械、高端消费品和农副产
品强烈需求带动下，增速将超过
出口。高盛高华报告指出，从7月
份以来，部分政策已经悄然放松，
特别是加快基建投资步伐，此外，
企业二季度的去库存活动可能已

经逆转，进口数据反弹可能印证
了这些变化。

商务部国际贸易谈判副代
表崇泉日前表示，将采取多项
措施，鼓励扩大进口。他预计今
年国内市场规模将达到 2万亿
美元，一个长期而庞大的内需
市场将给其他国家扩大对华出
口带来机遇。

受进口增速加快影响，8月当
月贸易顺差为200 . 3亿美元，较7
月减少30 . 4%，但仍为年内第二
高。今年前8个月我国贸易顺差为
1039亿美元，已经超过了商务部
此前所说的全年1000亿美元贸易
顺差的目标。沈建光表示，由于贸
易收支一直保持稳定的高盈余，
预计未来人民币对美元及一篮子
货币将进一步升值。

什么行业能持续稳定地
赚钱？这是吴先生苦苦追寻
的一个问题。吴先生以前是
做机械配件生意的，前两年
这个行业特别火，但从爆发
全球金融危机以来，生意越
来越不好做。他平时特别关
注报纸、网络等媒体，希望
能从中找到受外界因素影响
较小的行业，但一直都不甚
理想。

直到有一天，他去朋友
干洗店办事，一上午的时
间，看到店里取送衣物的顾
客络绎不绝，跟朋友细细一
交流才知道洗衣业利润竟然
这么高，平均利润空间高达
80%。洗衣服务的单笔交易
金额低，且顾客愿意预先付
款，不存在呆账、滞账的情
况；产业变化小，风险低，
因为消费者每天都要穿衣
服，不管市场经济怎样变
动，洗衣店的生意都可以永
远持续下去，使投资风险大
大降低；洗衣业不像其它行
业，必须先备货储放在仓
库，再销出去，卖不掉就要
折扣处理或丢掉。因此，洗

衣业不会积压资金，更没有
存货损失。这和吴先生以前
所从事的行业有了很大的区
别。他决定把投资方向锁定
在干洗业。

考察了很多干洗品牌，
他最终选择了加盟国际知名
洗衣连锁、山东干洗业第一
品牌--朵拉国际洗业公司。
自开业以来，吴先生用心经
营，短时间便收回投资，利
润稳步上升。在朵拉洗业公
司的协助下，成为多家保险
公司和银行的定点团体洗衣
单位，现在每天衣物输送线
上都是满满的。

吴先生非常庆幸自己
当初选择朵拉国际洗业公
司。他现在积极向朋友们
推荐朵拉，希望身边的朋
友们也能快速加入赚钱的
行列……

在上一波金融危机中，
中国经济一枝独秀，率先走
向复苏让人眼前一亮。在此
次欧债危机中，投资中国也
将分享经济在复苏过程中的
诸多投资机会。高盛对中国
的权益类投资更是保持乐观
的看法，中国经济增长稳健，
政策保持中性，是全球不多
的在未来可以保持强劲增长
的地区之一。

中国上市公司增长稳
定，A股及H股估值在全球市
场中处于低位。但是，对于国
内投资者来说，H股目前尚
未开通直投，大部分投资者
仍聚焦在A股市场。作为在
香港上市的国企股集合体，
H股投资魅力正日益彰显。

首先，相比A股以个人
投资者为主的投资群体，H
股最主要的投资群体却是机
构投资者，以价值投资和基
本面为主导，投机成分较
小，换手率低。也就是说，正
是由于市场参与者的理性，
国企指数波动更低，避免了
A股经常经历的非理性暴
跌，H股投资更加理性和成
熟。

最后，关于H股估值方
面，截止到 2 0 1 0年 8月 2 3
日，国企企业指数的静态
PE估值为14 . 17倍，相比美
国的标普500的14 . 23倍、

比日本日经 2 2 5的 1 7 . 1 5
倍、比澳大利亚的 S& P /
ASX200指数的16 . 94倍都
明显要低。从国企指数的历
史纵向的动态 P E估值来
看，历史平均的动态PE为
12 . 22倍，而目前国企指数
的2011年动态估值已经低
于10倍，纵向的估值优势也
非常明显。

目前，正在中行、建行等
银行和各大券商发行的嘉实
H股指数基金，是唯一一只
定向投资于恒生H股指数的
基金。该基金主要采用完全
复制法，根据成份股在指数
中的权重构造并调整投资组
合。为更好地跟踪恒生H股
指数，该基金还可投资于相
关ETF、金融衍生品和结构
性产品。业内相关人士表
示，该基金的推出既可以帮
投资者分散单一市场风险，
更是为内地投资者提供一
个投资恒生H股指数的有
效投资工具，满足国内投资
者多样化投资需求。

□韩晓东

国家统计局10日公布的
数据显示，8月份70个大中城
市房价同比上涨9 . 3%，环比
则连续第二个月持平，持续
数月的房价僵局未被明显打
破。8月全国商品房销售面积
6886万平方米，尽管比上月
略 微 反 弹 ，但 同 比 下 降
10 .1%。

环比来看，8月份各城市
房价涨跌互现，其中一线城
市下跌更为明显。除北京同
比上涨11 . 5%，环比持平之
外，上海、广州、深圳房价环
比分别下跌0 . 1%、0 . 3%和
0 . 2%。8月份房价上涨比较
明显的城市包括：大连上涨
0 . 6%，兰州上涨0 . 9%，洛阳
上涨1 .1%。

同比来看，8月份70个大
中城市房价上涨9 . 3%，连续
4个月涨幅回落。1-8月，全国
房地产开发投资28355亿元，
同比增长36 . 7%，增速比1-7

月回落0 . 5个百分点。8月当
月，全国房屋新开工面积
1 . 2 7亿平方米，同比增长
55 . 8%；房屋竣工面积3744
万平方米，同比下降2 . 1%；
房地产开发企业完成土地购
置面积3944万平方米，同比
增长69 .8%。

分析人士指出，尽管面
临调控压力，但目前房地产
投资仍保持较高热度，未来

楼市供不应求的局面将被逐
渐扭转。 成交量方面，8月
份全国商品房销售面积6886
万平方米，同比下降10 . 1%，
但比7月份的6466万平方米
略微反弹；商品房销售额
3533亿元，同比下降8 . 6%。
分区域看，8月份东部、中部
和西部地区商品房销售面积
分别同比增长-2 . 1%、20 .4%
和13 .7%。

□朱宇

财政部10日公布的8月
份财政收支数据显示，8月
份，全国财政收入5619 .35亿
元，比去年同月增加381 . 88
亿元，增长率仅为7 . 3%，今
年以来首次低于8%。之前的
最低增速为6月份，全国财政
收入同比增长14 . 7%。财政
部预计后几个月，随着去年
同期收入基数继续抬高，以
及今年下半年经济增长逐步
减缓，财政收入累计增幅还
将逐月回落。

8月份中央本级收入
2987 . 86亿元，今年以来首次
出现同比下降，降幅2 . 4%；

地方本级收入2631 .49亿元，
增长20 . 8%。财政部解释称，
8月份中央财政收入下降的
主要原因，一是去年同期财
政收入随着经济回升增长较
多，收入基数较高；二是去年
8月，部分企业汇算清缴上年
所得税有一些收入入库，今
年企业汇算清缴上年所得税
都已在5、6月份入库，8月没
有这部分收入，企业所得税
减少较多。

8月份主要收入项目情
况中：国内增值税同比增长
13 .6%，国内消费税同比增长
1 8 . 7%，营业税同比增长
11 .7%，企业所得税同比下降
46 .4%，个人所得税同比增长

25%，进口货物增值税、消费
税同比增长33 . 9%，关税同
比增长42 . 2%，车辆购置税
同比增长52 . 5%，出口退税
同比增长34 . 8%、相应减少
财政收入。
1-8月累计，全国财政收

入56752 . 32亿元，比去年同
期增加10842 . 8亿元，增长
23 .6%。

财政支出方面，8月份全
国财政支出6413 . 69亿元，比
去年同月增加1676 .57亿元，
增长35 . 4%。1-8月累计，全
国财政支出46035 . 92亿元，
比去年同期增加7410 . 57亿
元，增长19 .2%。

□周鹏峰

多家机构预测，8月新增
贷款将继续回落，或低于
5000亿元。瑞银证券首席经
济学家汪涛表示，降至5000
亿元以下，这一数字虽然符
合年度和月度信贷额度，而
贷款余额增速则正在企稳，
政府新增贷款目标不会收紧
或放松。

与之相印证的是，记者

调查了10家金融机构8月新
增贷款的预测数据，其中预
测5000亿元或以下的机构为
7家，预测在5000亿元以上的
机构为3家。多数机构认为，8
月新增贷款将继续回落。

兴业银行资深经济学家
鲁政委表示，从信贷均衡投
放的角度推算，8月新增人民
币信贷理论上在4400亿左
右。2010年第一和第二季度
信贷投放，已经完成了7 . 5

万亿的61 .6%，超过预定投放
节奏“3322”的1 . 6%。假定第
三季度末，信贷投放的额度
控制在80%，那么，以第二季
度各月的投放节奏来看，8月
新增人民币贷款为4400亿左
右。

鲁政委认为，信贷投放
的可调节性较强，使得理论
推算的新增量可能演变成实
际的信贷投放。尽管信贷投
放面临关停落后产能等不利

因素的影响，但随着地方融
资平台清理细则的出台，以
及房地产成交逐渐恢复平
稳，信贷需求可能逐步回稳。

更重要的是，票据融资
已经成为月度银行调节信贷
投放的主要工具，即使新增
信贷未达到理论上限，银行
往往倾向于用票据融资先占
据信贷额度。因此，理论测算
的信贷增量可能成为实际的
信贷增量。

记者从人行济南分行获
悉，融资租赁登记公示系统
(以下简称融资租赁系统)在
全国上线一年来，系统运行
稳定，用户不断增多，累计接
受登记10662笔，查询2850
笔，其中山东省累计接受登
记400笔，查询124笔，位居
全国第六位。
融资租赁系统是中国人

民银行征信中心(以下简称
征信中心)根据租赁业界要
求，依托应收账款质押登记
公示系统建设的租赁物权利
公示平台。截至2010年7月，
融资租赁系统登记的租金金
额累计约444亿元，其中山
东省20 . 5亿元，比年初增长
8 . 2亿元。融资租赁登记可
以起到公示租赁物上的权利
状况，使第三人了解融资租
赁交易关系，避免同一物之
上风险交易。

(财经记者 杜振宁)

汇市将继续

宽幅震荡

上周外汇市场主要非美
元货币涨跌参半。欧系货币
中，欧元、瑞郎先扬后抑，英
镑则相对持稳。商品货币的
澳元、加元则小幅上涨，走势
相对坚挺。日元走势依然强
劲，已经初步试探84 . 00以
下低位。整体上，外汇市场目
前在宽幅整理或者整固中。

(陈静)

海关总署10日发布的今年前
8个月我国进出口情况显示，8月
份我国进出口值2585 . 7亿美元，
增长34 . 7%。其中出口 1393亿美
元，增长34 . 4%，比上月放缓3 . 7个
百分点；进口1192 . 7亿美元，增长
35 . 2%，比上月提升12 . 5个百分
点；当月贸易顺差200 . 3亿美元，
较上月减少30 . 4%。

你想持续稳定赚钱吗

好项目 大品牌
投资少 收益高
朵拉国际连锁

0531-86117788

H股彰显投资良机

8月房价环比再度持平

上月全国财政收入增幅降至7.3%

8月新增贷款或跌破5000亿

格财金资讯

融资租赁系统

一年登记超万笔

9月10日开基净值
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