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证券

一语中的

简称 申购代码 发行价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

兴业证券 780377 10元 2 . 63亿股 2 . 1亿股 21万股 19 . 55倍

杭齿前进 780177 8 . 29元 1 . 01亿股 8080亿股 8万股 43 . 86倍

希努尔 002485 26 . 6元 5000万股 4000万股 4万股 48 . 36倍

嘉麟杰 002486 10 . 9元 5200万股 4160万股 4万股 54 . 5倍

大金重工 002487 38 . 6元 3000万股 2400万股 2 . 4万股 50 . 79倍

9月27日发行新股申购指南

沪股(600000-600048)
代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评
600000 浦发银行 12.94 -0.15 弱市阶段，观望为宜
600004 白云机场 9.52 -1.75 上行受阻，观望
600005 武钢股份 4.52 0.22 牛皮盘整，弱势不碰
600006 东风汽车 5.43 1.31 调整进入末期，关注
600007 中国国贸 11.8 1 .2 箱体震荡，低吸高抛
600008 首创股份 6.13 -2.08 有主力介入，择机买入
600009 上海机场 12.88 -0.62 多重均线压制，不介入
600010 包钢股份 3.3 0.3 观望气氛浓厚，不介入
600011 华能国际 6.12 -1.13 走势低迷，弱势不碰
600012 皖通高速 5.36 0.19 强势回调整理，关注
600015 华夏银行 10.77 -0.74 震荡上行，高抛低吸
600016 民生银行 5.01 0.2 需时间盘整，暂观望
600017 日照港 4.09 -1.68 多均线反压，不介入
600018 上港集团 4.25 1.19 空头形态，远离
600019 宝钢股份 6.5 0 冲高回落，择机参与
600020 中原高速 3.74 -0.8 蓄试上攻，择机参入
600021 上海电力 4.04 0.25 调整未结束，不碰
600022 济南钢铁 4.11 0 停牌
600026 中海发展 9.3 -0.32 弱市难改，持币不动
600027 华电国际 3.87 -0.26 短期看跌，观望
600028 中国石化 8.08 0.62 缺乏做多量能，持币观望
600029 南方航空 8.28 -0.84 短线上冲过快，注意回调
600030 中信证券 10.92 -0.09 震荡下行格局，不介入
600031 三一重工 27.08 2 .73 支撑较强，参入
600033 福建高速 3.73 0.27 前底支撑未稳，不介入
600035 楚天高速 5.81 -0.34 上攻行情酝酿中，关注后市
600036 招商银行 12.87 -0.16 均线支撑向上，持有
600037 歌华有线 13.57 -5.37 近期新高，注意风险
600038 哈飞股份 28.47 0 .78 巩固均线支撑，择机参入
600039 四川路桥 8.47 0.12 积蓄上行动力，跟踪
600048 保利地产 10.78 -0.19 弱势震荡，场外观望

扎下转A板块版面中缝

9月21日上证综指
开盘2593 . 76 最高2601 . 10

最低2580 . 18 收盘2591 . 55

上涨2 . 84点 成交669 . 88亿

大智慧超赢数据显
示，周二大资金合计净流
出15亿元。昨日，银行板块
出现了资金小幅流入，说
明对指数产生影响的主流
资金继续大举做空的动能
明显不足，但个股风险还
是存在，仍有近200家个股
跌幅超过3%，创业板指数
未能终结连续下挫的势
头，前期热点题材也在对
其过大涨幅进行修正。

目前来看，60日线的
坚守，说明两个多月来的
箱体底部依然控制在多头
手中，将为节后的反弹提

供支撑。10月份沪深股市
解禁总市值达到1 . 08万亿
元，环比增加 360%，尤
其是创业板的大规模解
禁，将使得前期市场围绕
小盘股炒作的现象有所转
变。

近期下跌制造了一批
跟随调整的错杀股，特别
是一些质优的二线蓝筹，
将成为节后上涨的主力
军；另外，从政策面近期连
续释放出推进兼并重组的
信号来看，节后重组股也
将蕴藏较大机会。

(大智慧数据研究中心)

□财金记者 程立龙

9月20日下午，在招商银
行济南分行十周年行庆之际，
知名经济学家、瑞士信贷董事
总经理陶冬和招商证券研发
中心执行董事何钟来到济南
市南郊宾馆，出席“2010全球
经济透析与中国经济展望金
融论坛”，为到场的山东金融
业精英献上一场精彩的讲座。
据了解，本次论坛是招商银行
济南分行十周年行庆活动的
“重头戏”。

两大原因激发通胀

今年以来，从“蒜你狠”、
“豆你玩”到“姜你军”，许多人
深刻感受到了C P I上涨的威
力。新一轮通货膨胀何时来
临？成为百姓关注的焦点。

瑞士信贷董事总经理、亚
洲区首席经济分析员陶冬认

为，目前两大因素直接刺激中
国通货膨胀的预期：一是工资
收入大幅上涨。而在过去几个
月里，国内27个省最低工资平均
提升了22%，内陆地区更是提升
了30%以上。工资的大幅度上涨
早晚会在CPI体现出来。

第二是热钱涌入食品领
域。热钱先是炒股票，然后炒
房地产，现在逐步炒大蒜、绿
豆，“热钱一家一家到农户家
里敲门”。尤其是中国的猪肉
价格，已经成为海外热钱关注
中国CPI的的“窗口”。

城镇化也是推动力

在论坛上陶冬表示，过去
的30年，中国经济每次超高速
增长背后都有一些超级因素。
例如最近的两个超级因素，第
一个叫“W TO”，中国成为了
世界的加工厂；第二个叫房地
产热，房地产直接拉动了56个

相关产业的增长。
他认为，拉动未来中国的

经济增长的第三个超级因素
就是城镇化。他认为，虽然中
国城市人口消费一直在增长，
但是今后五年出现翻番式增
长的可能性不大。经济增长必
须在中国5亿城市人口的基础
之上再制造出5亿具有消费能
力的人口，而农村用地可抵
押、建设轨道交通扩大城市圈
的范围，都拉动中国城镇化的
重要的因素。

A股牛市或在两年后

谈到近期股市的震荡，招
商证券研发中心执行董事何钟
认为，2009年以来的经济复苏过

程从今年二季度开始退潮，现在
中国进入两轮经济周期之间过
渡期。他认为，在未来两到三
年，中国经济成功转型之后，
还会出现股市大牛市。

具体谈到第四季度的投
资策略，何钟认为，四季度或
出现反弹行情。本次反弹要从
两个方面来看，一个是周期性
行业的反弹，另外是从下一个
十年经济增长的动力，来把握
今年第四季度和明年第一季
度的反弹。

此外，何钟还向在座的听
众推荐了“策略组合、风格组
合、成长组合”三种类型，包括
招商银行、中国国贸、新纶科
技在内一共33只股票的投资
组合。格资金透析

节后依托60日线反弹

高通胀四季度或将到来
投资关注城镇化进程

中秋节前最后一个交易
日，A股平淡收官，主要股指
微幅收高。但沪指K线年内
首次连续六日收阴。虽然近
期美股市创4个月收盘新高、
油价黄金等期货涨势良好，
但 A股市场却连遭空方打
压，股指节节败退，几乎未现
明显的抵抗，两市合计成交
1313 . 4亿，创出近期地量。

回顾本轮的连续杀跌，沪
指在三连阴杀跌之后倒逼60日
线，短期杀跌动能得到明显的

释放。随着节日的临近，投资者
观望情绪升温，沪市成交萎缩
至1000亿之下，以小阴线在60
日线上方震荡，期间两度击穿
60日线，但均有惊无险。昨日两
市成交继续大幅萎缩，沪市成
交不足700亿。

昨日新股表现异常暗
淡。昨日N常宝、N富春环、N
新筑、N双塔共4只新股上市
交易，整体表现十分暗淡。最
高涨幅的N新筑不足两成，N
常宝和 N富春环涨幅不足

10%，创近期新股上市首日
最小涨幅。

目前沪指K线年内首次
出现连续六日收阴，主力利
用长假及政策不明朗等对节
前市场进行疯狂打压，但从近
期三个交易日的表现来看，盘
中下跌未见明显的恐慌盘出
现，同时60日线作为多方短期
重要的防线支撑作用显现。昨
日沪指收出地量“假绿十字
星”，连续的杀跌以及极度萎缩
的量能或为节后市场带来转

机，反弹能量蓄积之中。
在A股市场连续调整之

时，欧美市场走势良好，道指
隔夜还创出了近4个月的新
高，期货市场也有不错表现。

只要假期国内外政策消息面
未有重大利空出现，中秋节
后的开门红值得期待。操作
上，跟着基金买股票，二线蓝
筹机会不容忽视。(中证投资)

日前，在农行携手兴业全
球基金召开的“基金宝”财富
讲坛上，兴业全球基金投资总
监王晓明指出，2010年和2011
年投资者想通过宏观经济形
势对股票市场做出判断，从而
捕捉一些个股投资机会的难
度相当大。因此，今年下半年
及明年，更多应强调自下而上
的个股挖掘和对上市公司的
跟踪判断，并以此去寻找投资
机会才是更好的方法。

王晓明分析认为，在整体
估值水平方面，目前则处于相
对合理的水平。有部分行业在
今年6月份时，其PE、PB已接
近2008年金融危机最低迷的
时候，甚至是还要低。

针对未来投资机会，王晓
明表示，可以关注战略新兴产
业、大消费、医药行业中，长远
能够看到真正收益的一些企

业，以及十二五规划中重点发
展的一些行业。

此外，在整个经济转型过
程中，一定会有很多优秀企业，
将成为很好的投资标的，这其
中也蕴含着不少主题投资机
会。王晓明举例指出，比如国家
近年来大力发展的高铁建设，

投资者可围绕这一主题，寻找
相关设备提供企业或高铁承建
企业方面的投资机会。进一步延
伸来看，高铁网络初步形成后，
全国整个物流行业的投资机会
也将明显增加。不过，对于类似
的主题投资机会，自下而上的个
股选择依旧是关键。 (钟敏)

地量“假阴星”平淡收官
沪指K线年内首现“六连阴”

格指点迷津 未来两年“自下而上选股”

9月以来，增持金额维持
在零附近，但减持金额大幅增
加，仅半个月的时间减持金额
已经接近8月份总额；近两周
公告减持的公司数也快速上
升至接近今年最高的水平，短
期市场调整压力有所增大；不
过，市场系统性风险不高。

截至 9月 17日，9月已公
告增持金额为0 . 43亿元，8月
增持金额为0 . 56亿元，7月增

持金额为10 . 7亿元；而已公告
减持金额为29 . 88亿元，仅半
个月多一点的时间，接近8月
的36 . 80亿元，远远超过5、6、7
月份的单月减持额。

最近两周，公告减持的公
司家数分别多达25家和21家，
远高于 6、7月份个位数的水
平，略微超过 2010年3月和4
月上旬。

(开来资讯)

9月产业资本大幅减持

股份解禁：⊙招商地产2 . 8亿股、葛

洲坝13 . 2亿股、江西铜业12 . 25亿股、交

运股份1 . 3亿股，以上股改限售股9月27

日上市 ⊙中泰化学 1 . 6亿股、山下湖

2100万股、梅花伞4893万股，以上首发原

股东限售股9月27日上市 ⊙招商地产

4 . 5亿股、海泰发展2000万股、中国船舶

4亿股、江西铜业 5 7 0 3万股、交运股份

2 . 26亿股，以上定向增发机构配售股9月

27日上市 ⊙星网锐捷880万股、誉衡药

业700万股、江苏神通520万股、盛运股份

640万股、金通灵420万股、启明星辰500

万股、新大新材700万股、长城集团500万

股，以上首发机构配售股9月27日上市

⊙用友软件268万股股权激励限售股9月

27日上市

合同投资：⊙*ST秦岭拟投资4 . 9亿

建4500t/d新型干法水泥熟料生产线

⊙青松建化拟3亿元增资子公司用于水

泥厂改扩建 ⊙赛马实业拟投资3 . 9亿

建设银川熟料基地后续工程 ⊙鲁信高

新拟出资3000万美元与建银国际等机构

设立蓝色基金 ⊙上海电机董事会同意

投资3450万实施安装中心重建工程，同

意894万转让遂川绿洲人造板51%股权

⊙内蒙华电50亿元投资上都电厂三期

⊙深天健12 . 9亿竞得一土地使用权

⊙胜利股份1 . 7亿增资两公司 ⊙*ST

锦化2178万收购方大集团部分土地厂房

等资产 ⊙大港股份出资1950万元与中

节能设立太阳能合资公司 ⊙南国置业

1 . 23亿竞得一土地使用权 ⊙巨星科技

5000万投建手工具组装包项目 ⊙欧菲

光拟3 . 5亿设立南昌子公司扩大玻璃触

屏产能 ⊙中国铁建中标231亿元四项

目 ⊙中国中铁中标333 . 6亿元十四项

重大工程 ⊙中国中冶竞得合计200亿

两地块使用权 ⊙中国建筑中标合计

120亿六项目 ⊙江苏三友拟出资9000

万设合资公司投废轮胎裂解生产线总投

资约6 . 5亿 ⊙国统股份中标1725万元

污水治理管材项目 ⊙江苏神通签订

1 . 26亿设备供应合同 ⊙航天机电上海

航天局和上实集团合作实施国内外光伏

电站项目 ⊙宝钢股份与上海汽车携手

抢攻车用钢轻量化技术抢滩“节能减排”

概念 ⊙大湖股份拟投4 . 5亿打造淡水

产品全产业链

股东减持：⊙仁和药业大股东仁和

集团于4月1日至9月20日减持1025万股

⊙京东方A股东上海诺达圣于6月10

日至9月20日减持4 . 1亿股 ⊙报喜鸟

大股东报喜鸟集团于9月17日以22 . 99

元/股减持630万股

股权变动：⊙亚盛集团出资464 . 25

万参股普华甜菊糖公司15%股份 ⊙泰

达股份拟9186万转让新城置业51%股权

⊙皖通科技1800万参股幸运国际物流

9%股份 ⊙万通地产4 . 73亿竞得天津

和信发展公司100%股权曲线购地 ⊙

中化国际6470万转让所持天津危品60%

股权 ⊙华电能源拟购买华电集团持有

的黑龙江华电 1 0 0 %股权、哈尔滨热电

15 . 28%股权、齐齐哈尔热电1 . 6%股权

⊙锦江股份7663万元认购金光快捷40%

新增注册资本 ⊙东方雨虹2650万受让

7位自然人所持昆明风行所有股权

定向增发：⊙*ST张股以6 . 36元/股

定向增发1亿股收购环保客运100%股权

⊙珠海中富定向增发获发审委有条件

通过 ⊙金种子酒定向增发获发审委无

条件通过

其他：⊙湖南海利董事会同意发行1

亿短期融资券 ⊙高鸿股份拟发行3亿

短期融资券 ⊙新野纺织拟发行6亿元

短期融资券 ⊙中国玻纤接到欧盟反倾

销初裁公告，征收43 . 6%的临时反倾销

税

中秋节前两个交易日，大
盘呈缩量震荡妥协走势——— 涨
不高也跌不深，估计下周四个交
易日大盘表现仍会如此，指数重
心仍会在2600点附近摆动。这样
的行情操作性不大，但总体风险
不大，观望仍是主基调。

十一之后，市场进入三季
报披露期，同时时间节点也进
入四季度。在此前观点中我们
已经指出，四季度政策面的声
音会逐渐增强，特别是“十二五”
规划的高级别讨论，中央经济工
作会议等，都将充分曝光，地方
融资平台摸底会有个大致结果，
银行再融资之后拨备和充足率
会有新的分布，房地产政策也
许有更明朗的举动，以上政策
动向，将给股市带来更加清晰
的预期。我们判断，利空将逐渐
释放，政策暖风将缓缓吹来。

操作上，我们认为，在现有
弱平衡市场，应注意对企业基
本面的对比及考量，可以持有
基本面素质优秀的公司，而对
于基本面摇摆不定、或以短线
为主的品种，应利用十一长假
之前几个交易日逐步压缩，优
化持仓结构。(山东神光金融研
究所所长 刘海杰)

下周不悲观

节后别样天

格市场前瞻

招行金融论坛

观点精选

招商银行济南分行
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沪指日K线

沪综指-1 . 79%，深成指：-1 . 13%
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’10股市实战
擂台赛

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

愚渔 58400元 19015元 7 . 74万 7 . 21万 7 . 35% 1

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002232 启明信息 4000股 9月9日 15 . 20元 14 . 60元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

专一 135128元 961元 13 . 60万 13 . 26万 2 . 56% 2
持股不动 赛前买入的13300股（600714）ST金瑞，昨收盘10 . 16元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 0元 121736元 12 . 17万 12 . 39万 -1 . 77% 3
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 22320元 59887元 8 . 22万 8 . 47万 -2 . 50% 4
持股不动 赛前买入的4000股（000506）中润投资，昨收盘5 . 58元。

其他选手战况：第5名邢倡利-2 . 54%；第6名涨停板-3 . 48%；第7
名阳光-5 . 44%；第8名三人行-7 . 76%；第9名满仓红-7 . 91%；第10名
辣手佛心-9 . 37%；第11名那风微微-9 . 65%；第12名古茶-11 . 04%；第
13名半闲散人-12 . 95%；第14名佳辉暖气-27 . 27%。

昨日主力减仓前15名

昨日主力增减仓板块及个股

昨日主力增仓前15名

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

农林牧渔 0 . 09% 2 . 187 新希望、冠农股份、绿大地
商业连锁 0 . 03% 1 . 508 苏宁电器、农产品、开元控股
机械 -0 . 03% 1 . 026 三一重工、鼎盛天工、利欧股份

电力 -0 . 00% 0 . 758 凯迪电力、国电电力、文山电力

保险 0 . 00% 0 . 580 中国平安、中国太保

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

有色金属 -0 . 05% -3 . 567 江西铜业、中金黄金、包钢稀土

房地产 -0 . 03% -2 . 542 金地集团、中体产业、中关村

仪电仪表 -0 . 05% -1 . 848 旭光股份、特变电工、天威保变

建材 -0 . 05% -1 . 558 南玻A、海螺型材、冀东水泥

煤炭石油 -0 . 01% -1 . 550 神火股份、西山煤电、潞安环能

代码 名称
流通股

（万股）

净买量占

流通盘

600330 天通股份 58882 1 . 799%
600882 大成股份 21373 1 . 764%
600074 中达股份 66124 1 . 238%
600372 ST昌河 19521 0 . 904%
600213 亚星客车 22000 0 . 687%
600187 国中水务 9750 0 . 63%
600335 鼎盛天工 16448 0 . 518%
600728 ST新太 15413 0 . 506%
600836 界龙实业 31356 0 . 43%
600861 北京城乡 24240 0 . 357%
600612 老凤祥 9213 0 . 353%
600888 新疆众和 34206 0 . 342%
600640 中卫国脉 20641 0 . 325%
600234 ST天龙 11738 0 . 322%
600630 龙头股份 42486 0 . 308%

代码 名称
流通

（万股）

净卖量占

流通盘

600353 旭光股份 11324 1 . 765％

600689 上海三毛 15220 1 . 205％

600448 华纺股份 31980 1 . 118％

600658 电子城 16702 0 . 809％

600128 弘业股份 24677 0 . 703％

600654 飞乐股份 75504 0 . 549％

600158 中体产业 62619 0 . 548％

600678 ST金顶 27858 0 . 537％

600863 内蒙华电 57294 0 . 522％

600259 广晟有色 11126 0 . 519％

600295 鄂尔多斯 19200 0 . 514％

600532 华阳科技 10045 0 . 499％

600077 *ST百科 13122 0 . 493％

600703 三安光电 15389 0 . 478％

600362 江西铜业 35328 0 . 463％

数据来自大智慧新一代(Level-2)


