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证券

天量成交透露三大信号

基金理财
如何面对“灰暗过往”

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 434248 元 15 元 43 . 43 万 37 . 16 万 16 . 87%

持股不动

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600050 中国联通 100 股 9 月 1 日 5 . 08 元 5 . 28 元

000630 铜陵有色 17300 股 9 月 1 日 17 . 05 元 21 . 20 元

000407 胜利股份 9300 股 赛前买入 7 . 05 元 7 . 20 元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

专一 150024 元 961 元 15 . 09 万 13 . 26 万 13 . 80%

持股不动 赛前买入的 13300 股（600714）ST 金瑞，昨收盘 11 . 28 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

邢倡利 158065 元 108 元 15 . 81 万 15 . 34 万 3 . 06%

操作 6 . 04 元卖出深圳机场 100 股；5 . 26 元买入 ST 珠江 100 股

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600890 ST 中房 1400 股 9 月 14 日 6 . 61 元 6 . 30 元

另外持有赛前买入的个股：海油工程 3240 股，收盘 7 . 18 元；申
达股份 100 股，收盘 7 . 46 元；银鸽投资 600 股，收盘 5 . 74 元；宁波热
电 1400 股，收盘 9 . 38 元；深圳机场 1500 股，收盘 6 . 03 元；*ST 珠江

1900 股，收盘 5 . 30 元；粤电力 A 7800 股，收盘价 7 . 04 元；昆百大 A
900 股，停牌；河北钢铁 2000 股，收盘 4 . 13 元；鲁西化工 1600 股，收
盘 5 . 52 元；鑫茂科技 1040 股，收盘 7 . 65 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 125415 元 1512 元 12 . 69 万 12 . 39 万 2 . 42%

操作 27 . 85 元买入中牧股份 4500 股；50 . 50 元卖出东阿阿胶 2500 股

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600195 中牧股份 4500 股 10 月 11 日 27 . 85 元 27 . 87 元

其他选手战况：第 5 名愚渔 1 . 80%；第 6 名涨停板-0 . 65%；第 7 名那风微

微-1 . 13%；第 8 名李苹-2 . 00%；第 9 名阳光-3 . 26%；第 10 名三人行-5 . 58%；第
11 名辣手佛心-5 . 85%；第 12 名古茶-6 . 02%；第 13 名半闲散人-8 . 41%；第 14 名

佳辉暖气-19 . 91%。

前些日子看了部电影
《小屁孩日记》，影片摆脱了
儿童电影展示天真无邪的传
统套路，试图勾起人们那些
在成长当中不愿忆起的灰暗
过往。影片讲述了一位“小屁
孩”想方设法要在班级年鉴
中成为耀眼明星，为此他做
了许多得不偿失之事，犯了
错还死不承认。

影片中“小屁孩” 灰暗
过往的经历也发生在许多投
资人身上：买进即跌却守住
不卖。他们认为，继续持有这
些股票就不用认错，内心赌
定马上就涨回去。这种做法
可用“后悔恐惧”现象来解
释，金融学家斯塔特曼指出
“人们往往不愿意卖出亏损

股票，原因是为了避免亏损
变成现实后的痛苦和后悔”。
“小屁孩”之所以绕了许

多弯路就在于其迷失了自
我，许多事情靠模仿别人。在
投资中，需要经常自问：有没
有坚持自己的认知与研究，
有没有被一些噪音所干扰。
片中“小屁孩”的发小正是坚
持自己认为正确的行为，反
倒在学校里受同学欢迎。

鱼贯而入也可能是不自
觉的处在一种群体思维中。影
片中的“奶酪诅咒”讲述了这
种类似的思维。谁若碰了这奶
酪马上就会被全体同学所隔
离，没人愿再靠近你。这就好
比市场上多数人都在疯抢债
基或投资黄金、收藏品的时

候，你却有不太一样的想法，
群体偏见与压力随之而来，也
许这是基于可靠的信息来源
及分析，那么你能冲破这种可
怕的群体决策吗？

只有正确面对投资中的
灰暗过往，能让人更清醒去
面对未来的投资行为。至于
投资当中那些不愿回首的失
败经历，就当是积累经验值，
坦然面对吧。

(兴业全球基金 田雨松)

融通深成指基金
昨日起发行

昨日起，融通旗下第 3 只
指数化产品——— 融通深证成
份指基在各大银行及券商发
行。该基金以深证成份指数为
跟踪标的，采取完全复制方法
进行指数化投资，股票资产占
基金资产净值的比例为 90%-
95%，力争将净值增长率与业
绩比较基准之间的年化跟踪
误差控制在4% 以内。

截止9 月28 日，深成指推
出 16 余年来的累计涨幅为
1027.45%，比同期沪综指高出
475 . 39%。深成指抢反弹能力
也明显高于沪综指、沪深 300
等主要指数。如 2008 年 10 月

28 日到去年 2 月 13 日，深成
指反弹逾50%，而同期沪深300
上涨44%，沪综指仅涨31%。今
年7 月，深成指反弹15%，同期
沪深 300 涨 11%，沪综指仅涨
9%。像万科A、云南白药、苏宁
电器等一批长期以来为股东带
来丰厚回报的企业，都曾在鼎盛
时期入选深成指。

兴业沪深300 增强指基
今日起发行

兴业全球旗下首只指
基——— 兴业沪深300 指数增强
型基金(LOF)今日起在农行等
银行及券商进行场外申购，还
可通过深交所场内认购。其通
过指数复制的方法拟合、跟踪
沪深 300 指数，在严格控制跟
踪误差和下方跟踪误差的前提

下进行相对增强的组合管理，
谋求长期增值。

申万巴黎深成指分基
抢占“鲜”机

深成指由于其长期表现
良好，被专家称为“经典指
数”。随着近期申万巴黎深证
成指分级基金的抢“鲜”亮相，
基民迎来首只复制这一指数
的分基。包括该基金在内，目
前跟踪深成指的基金仅 3 只。
其在分享深成指良好表现的
同时，并通过分级设计满足不
同风险偏好基金的需求。

华商基金旗下股基
均列同类前两名

截至10 月8 日，华商盛世

成长最近半年收益率18.23%，
在217 只标准股基中排第1；华
商领先企业收益率13.23%，在
43 只偏股混基中排第 1；华商
动态阿尔法收益率 8.61%，在
48 只灵活配置基金中排第 2。
另外，6月底成立的华商产业升
级，净值增长也高达9.2%。

兴业可转债基金
再度暂停大额申购

自 7 月 6 日恢复 5 万元
以上的日常申购和转换业务
以来，兴业可转债基金备受基
民热捧。自昨日起，该基金暂
停接受单笔 3 万元以上的申
购及转换转入。截至 10 月 8
日 ，该 基 金 今 年 来 收 益
4.87%，排同类产品第 4。其最
近 3 年累计收益率 9.95%，而

股指尚未到达三年前的一半。

汇添富民营活力基金
表现抢眼

前三季度，大盘跌幅逾
20%，而 5 月成立的汇添富民
营活力基金因其较强选股能
力和在成长股上的前瞻布局
而获大幅超额收益，净值达
1 . 106 元，增长 10 . 6%，居次
新基金前列。截至 9 月底，市
场自 7 月反弹以来，中证民企
指数涨幅 26%，同期沪深 300
指数仅涨12 .38%。

2010 年上海基金业
社会责任活动正式启动

2010 年上海基金业社会
责任活动于周日拉开序幕，围

绕“品格筑道，和谐隽永”主
题，全面展现上海地区基金公
司在推动行业发展方面做出
的举措。作为活动启动项目，

“2010 中国基金业投资者满
意度问卷调查”也正式上线，
问卷通过东方财富网、中国证
券网、天天基金网发布。

富国基金成立
儿女教育俱乐部

近日，富国基金“儿女教
育俱乐部”正式成立，并举办
了首次会员活动，特邀权威幼
教专家朱家雄教授作了关于
如何教育学前儿童的巡回公
益讲座。据悉，富国近日将在
网站(www . fullgoal . com . cn)
公布讲座内容，同时准备举办
后续儿女教育俱乐部活动。

近期备受基民关注的债
基--南方广利回报确定将于
10 月 11 日首发，这是国庆长
假后国内市场发行的首只基
金。业内人士认为，目前市场
对于债基需求仍然很大，南
方广利的首发将再掀债基发
行高潮。

三大卖点齐聚一身
银河证券基金研究中心

王群航指出，在股市震荡，债
市向好背景下，南方广利凭
借所具有的三大卖点不啻为
较好的选择。

首先在资产配置方面，
该基金不低于 80% 的资产
灵活投资于各类债券以获取
相对稳定的收益，对于无法
准确把握股市震荡行情的投
资者来说，有利于对冲股市
风险；其次，南方广利是一
只“二级债基”，可以在打

新股及在二级市场买股票。
在当前市场震荡的环境下进
行灵活的波段操作，实现最
大化的收益；再次，南方广
利将高配金融债、企业债、
公司债、可转债等信用债券
的投资比例，信用债相对于
国债和央票具有较高的投资
收益率。

专业团队保驾护航
据悉，南方广利是南方

基金旗下第三只债基。该公
司早在 2002 年就推出了国
内首只债基，截至 8 月 31
日，公司固定收益管理规模
达到650 亿，居业内前列。

此次再发新债基，南方
基金选择了金牛基金经理韩
亚庆“操刀”，由他管理的
该基金于2008 年和 2009 年
连续两年获得“开放式货币
市场金牛基金”奖。

新债基发行正当时
南方广利债基拟任基金

经理韩亚庆表示：“由于短期
通胀水平较高、市场加息预
期较强、债券供应有所增加
等原因，债券主要产品会面临
一定收益率上行的压力。但从
明年情况看，在经济以调结构
为主基调、通胀水平总体可控
的情况下，债市收益率仍将在
较长时期内得以稳定。同时，
银行信贷的总量控制、股市更
多体现为结构性行情而非趋
势性上涨，因此债券资产仍具
有较明显的配置价值。”

南方广利债券于10 月开
始募集，正式运作将于11月开
始，如果短期内债市出于对通胀
的担忧而出现超调，会给该基金
提供很好的建仓时机。另外，第
四季度信用产品供应的加大也
给投资增加了筛选余地。

南方广利债基昨日起首发

隔广州万隆 凌学文

从历史经验来看，天量
见天价，天量之后将伴随股
指的震荡整理。从技术上
看，经过短线快速上攻之
后，目前股指与短期均线之
间的乖离显著加大；结合天
量成交和热点分化的盘面
特征来看，短线大盘存在技
术性休整的要求，操作上不
宜盲目冒进追涨。

热点明显扩散

从周一盘面表现来看，
受益于通胀主线的煤炭、农
林牧渔板块表现强劲，而黄
金和有色金属则呈现冲高
整理的态势。

从宏观层面来看，在美
国11 月中期选举之前，汇率
之争与人民币升值压力基于
政治因素仍将是市场关注的
焦点。在新一轮量化宽松政
策、美元贬值和人民币升值

趋势下，热钱的流入以及通
胀预期的强化使得资源板块
成为市场炒作的重要主线。

另一方面，从资源供求
关系来看，资源稀缺性也决
定了其具有长期的投资价
值。不过从具体操作层面而
言，由于资源板块短线涨幅
巨大，后市板块和个股分化
将成必然，盲目追高风险要
引起投资者重视。

需要提醒的是，中国央
行行长周小川日前在华盛
顿表示，中国不会让人民币

快速升值。通胀情况还不明
朗，需要观察中期走势。在不
确定性背景下，对通胀主线
的过度炒作具有一定风险。
观察盘面发现，在资源板块
走势分化的同时，券商、金融
保险、地产以及航空板块均
有活跃表现，热点扩散迹象
较为明显。

中期流动性无忧

尽管本周面临巨额的解
禁压力，但在人民币国际化
进程和升值趋势下，境外人
民币的回流以及热钱的流入
将有利于增强流动性。另外，
在通胀预期强化和现实通胀
压力下，储蓄资金的分流也
对A股市场带来增量支持。

值得关注的是，近期房
地产调控新政的出台和部
分地方出台“限购令”，使得

部分投资房地产的资金转
向股市，也对A 股市场启到
积极推动作用。总体而言，
市场流动性仍然无忧，短期
震荡整理将为投资者提供
调仓换股的有利时机。

两主线值得关注

随着三季报披露工作
的陆续展开，业绩因素将再
度成为影响股价波动的关
键因素。因此市场热点也可
能从资源板块的炒作以及
其他热点的扩散最终将逐
步回归业绩基本面，投资者
可对三季度业绩超预期增
长的品种予以重点关注。

同时，随着十七届五中
全会日益临近，“调结构”投
资主线中具有良好成长性
的战略性新兴产业潜力品
种可继续关注。

周一深沪大盘继续展
开强劲攻势，两市股指分
别大涨2.74% 和 2.49%。值
得关注的是，两市成交急
剧放大至 4291 . 40 亿，创出
2009 年 12 月 4 日以来的
成交天量。

月度季度数据

下周公布
下周，三季度及 9 月主要

经济数据将公布。初步预计，
三季度国内生产总值(GDP)同
比增长 9 . 5% 左右，连续三个
季度回落，9 月物价同比上涨
3.5% 左右。

业内人士认为，目前我国
宏观经济增速回落，物价上涨，
处于类似于“滞胀”的小周期，在
内外因素的交织影响下，短期内
调控政策的核心将围绕保增长、
调结构和管理通胀预期三者展
开，明显收紧的可能性不大。

汇金完成增持

工行3007 万 A 股
工商银行今日公布，截至

10 月 8 日，汇金公司本次增持
计划已实施完毕，增持期间，汇
金公司通过上交所系统累计增
持该行A 股股份3007 万股，约
占本行总股本的0.01%；本次增
持完成后，汇金公司共持有本行
A股股份1183.17 亿股，约占本
行总股本的35.42%。（全景）

格财金快讯

沪指日 K 线

节后领涨的煤炭和有色
金属板块不少个股，昨日尾盘
出现回落，显示大涨后获利回
吐压力增大，预计短期大盘难
免出现震荡，但盘中回调即是
买点。建议投资者关注新能源
板块。

近期国际油价持续攀升，
国内方面国家发改委日前公
布了《关于居民生活用电实行
阶梯电价的指导意见》的征求
意见稿，显示我国大力推进节
能减排的意图，国际国内双重
因素将推动新能源的应用。

在节前行情中，新能源板
块中因多晶硅涨价光伏太阳
能曾有过一波行情，其他新能
源概念股不少还处于整理阶
段，随着大盘暴涨，补涨潜力
巨大。关注远兴能源(000683)
和天茂集团(000627)。

其中，远兴能源旗下博源
联合化工、内蒙古苏里格天然
气化工、蒙大新能源均拥有二
甲醚、甲醇产能，在利用煤炭
和天然气替代石油领域取得
了突出的成绩；天茂集团介入
新型能源化工领域，以煤制甲
醇、二甲醚，造一条新型能源
产业链，是全国最大的二甲醚
生产商之一。这两只个股前期
涨幅不大，后市具有补涨潜力，
可予以适当关注。 (世基投资)

逼空后回调即是买点

新能源再露“升”机

格板块掘金

今日发行新股申购指南

简称 申购代码 发行价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

青松股份 300132 23 元 1700 万股 1360 万股 1 . 3 万股 67 . 85 倍

华策影视 300133 68 元 1412 万股 1129 . 6 万股 1 . 1 万股 85 . 43 倍

大富科技 300134 49 . 5 元 4000 万股 3200 万股 3 . 2 万股 58 . 24 倍

宝利沥青 300135 36 . 46 元 2000 万股 1600 万股 1 . 6 万股 50 . 01 倍

截至上周五，两市共
761 家上市公司对 2010 年
三季报作出预测，共 576 家
上市公司三季度“报喜”。

从行业分布来看，上述
业绩预增的行业，主要集中
在电子元器件、汽车及零部
件、有色金属、钢铁、零售等
行业。汽车行业增幅较大的
有万丰奥威、银轮股份，而

零部件行业预增幅度明显
好于整车行业。有色金属则
以小金属为主，尤其是稀土
行业抢眼，包钢稀土预测净
利润同期大幅增长。钢铁行
业也预告喜人，宝钢股份、
鞍钢股份等一线钢企业绩
预增幅度都超过 100%，包
钢股份等 3 家钢企则实现
大幅扭亏。 （一财）

五大路径“开挖”三季报

主力动向 季报预告
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