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众所周知，股神巴菲特
有个戒律，从不推荐任何股
票和基金。只有一个例外，就
是指数基金。从 1 9 9 3 年到
2008 年，巴菲特竟八次推荐
指基，值得一提的是，他最近
再次推荐指数基金时说道：
“我会把所有的钱都投资到
一个低成本的跟踪标准普尔
50 0 指数的指数基金，然后
继续努力工作。”

股神是这么说的，也是
这么做的。200 8 年，巴菲特
与管理着 350 亿美元、主要
投资于对冲基金的普罗蒂杰
公司立下一个高达 100 万美
元的“十年之赌”，巴老断言
一只标普 500 指数基金未来
十年的收益将超过普罗蒂杰
精心选择的 5 只对冲基金。
而巴老把所有的赌注押在了
先锋标普 500 指数基金上。

股神的话中微言大义，

笔者认为有四个关键信息：
1 、买指数基金，2 、买模拟覆
盖范围大，具有代表性指数
的基金，3 、低成本，4 、选择
一个好公司的指数基金。

对投资者来说，如果对股
市不了解，没时间、没精力去
选股，又不想踏空，那么最好
的策略就是选指基。在市场好
的情况下，能获取市场平均收
益率，与市场同步，避免“踏
空”节奏的尴尬，同时不会错
失任何风格市场的投资。

在过去的“七连阳”行情
中，大中盘蓝筹股迎来一轮
上涨，指基一路狂飙，成了基
金队伍里最大的赢家。而美
国市场上一份重要的学术研
究指出，大约只有 2/5 的股票
基金长期超越大盘，但考虑
销售手续费用以后，大约只
有 1/5 的经理人能超越大盘。

所以，对投资者来说，选

择指基是一种简单而有效的
投资方式。在 A 股市场，有标
普 500 相媲美的就是沪深 300
指数。该指数由沪深 A 股市
场中选取 300 只股作为样本
编制而成的成份股指数，覆盖
了沪深市场六成左右的市值，
具有良好市场代表性，适合作
为指数基金的跟踪标的。

指数基金之父，美国先锋
集团创始人约翰伯格尔先生
在其著作《伯格谈共同基金》
中大胆预言，“我敢说，如果把
所有股基视为整体，未来要大
幅超越指数化策略会更难。”
(兴业全球基金 钟宁瑶)

巴菲特再次力荐指基

今日上市新股概况

代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位（元）

300129 泰 胜 风 能 风 电 设 备 2400 万 股 31 . 00 元 47 . 99 倍 22 . 48-35 . 13

300130 新 国 都 POS 终 端 1280 万 股 43 . 33 元 69 . 70 倍 30 . 30-46 . 00

300131 英 唐 智 控 电 器 智 能 952 万 股 36 . 00 元 65 . 45 倍 26 . 40-44 . 64

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 443729 元 365 元 44 . 41 万 37 . 16 万 19 . 51% 1

持 股 不 变

代 码 简 称 数 量 买 入 日 期 买 入 均 价 收 盘 价

000630 铜 陵 有 色 17300 股 9 月 1 日 17 . 05 元 21 . 64 元

600307 酒 钢 宏 兴 6100 股 10 月 15 日 11 . 02 元 11 . 37 元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

专一 145369 元 961 元 14 . 63 万 13 . 26 万 10 . 33% 2
持 股 不 变 赛 前 买 入 的 13300 股 （ 600714 ） ST 金 瑞 ， 昨 收 盘 10 . 93 元 。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

愚渔 60696 元 18314 元 7 . 90 万 7 . 21 万 9 . 57% 3

操 作
8 . 63 元 买 入 哈 投 股 份 6000 股 。 93 元 卖 出 万 邦 达 100 股 ， 94 元 卖

出 万 邦 达 100 股 ， 95 . 3 元 卖 出 万 邦 达 100 股 ， 共 计 300 股 。

持 仓

代 码 简 称 数 量 买 入 日 期 买 入 均 价 收 盘 价

000551 创 元 科 技 600 股 9 月 30 日 16 . 50 元 13 . 46 元

600864 哈 投 股 份 6000 股 10 月 18 日 8 . 63 元 8 . 77 元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

邢倡利 161986 元 549 元 16 . 25 万 15 . 34 万 5 . 93% 4
操 作 4 . 46 元 卖 出 河 北 钢 铁 100 股 。

持 仓

代 码 简 称 数 量 买 入 日 期 买 入 均 价 收 盘 价

600890 ST 中 房 1400 股 9 月 14 日 6 . 61 元 5 . 73 元

另 外 持 有 赛 前 买 入 的 个 股 ：海 油 工 程 3240 股 ，收 盘 8 . 04 元 ；申 达
股 份 100 股 ，收 盘 7 . 37 元 ；银 鸽 投 资 600 股 ，收 盘 5 . 93 元 ；宁 波 热 电 1400
股 ，收 盘 9 . 01 元 ；深 圳 机 场 1500 股 ，收 盘 6 . 47 元 ；*ST 珠 江 1900 股 ，收
盘 5 . 13 元 ；粤 电 力 A 7800 股 ，收 盘 价 7 . 12 元 ；昆 百 大 A 900 股 ，停 牌 ；
河 北 钢 铁 1900 股 ，收 盘 4 . 37 元 ；鲁 西 化 工 1600 股 ，收 盘 5 . 78 元 ；鑫 茂 科
技 1040 股 ，收 盘 8 . 54 元 。

其 他 选 手 战 况 ： 第 5 名 涨 停 板 2 . 24 % ； 第 6 名 李 苹-1 . 18 % ； 第 7 名 那 风
微 微-7 . 16 % ； 第 8 名 辣 手 佛 心-7 . 61 % ； 第 9 名 半 闲 散 人-8 . 54 % ； 第 10 名 古
茶-10 . 49 % ； 第 11 名 规 矩 守 信-12 . 43 % ； 第 12 名 阳 光-14 . 43 % ； 第 13 名 三 人
行-16 . 05% ；第 14 名 佳 辉 暖 气-26 . 98% 。

受近期市场风格转换影
响，很多基金业绩也随之出
现大起大落。纵观历年以来业
绩表现特别靠前的股基，很多
是集中押宝于某一板块或市
场风格，导致排名起伏较大。
既然集中于某一种风格的基
金风险较高，哪类基金能够从
容应对大小盘风格转换和市
场震荡？

我们建议，投资者在目前
时点可以更多地关注依靠选
股能力取胜，采取均衡资产配
置策略的长跑冠军。如华夏大
盘、国泰金鹰增长等基金均能
够在多年的市场震荡和大小
盘风格转换中保持长期优良
的业绩表现。”一位券商研究
员向记者表示道。

据最新一期的海通证券
超额收益榜显示，上述提及
的华夏大盘在三年期混合偏
股型基金(72 只)中超额收益
排名第一，而国泰金鹰增长
基金更是在竞争激烈的主动
股票型基金(189 只)中超额收
益排名第一。

虽然今年前三季度，市

场风格一直围绕中小盘股展
开，以华夏大盘和国泰金鹰
增长基金为代表的优选个股
类的偏股型基金同样业绩表
现不俗，截至 10 月 8 日，两
只“长跑冠军”基金净值排名
均名列同类基金前 1/5 。而
在近期“二八”风格转换的行
情中，部分前期排名领先的
基金纷纷业绩大变脸，因为
过多押宝中小盘个股，造成
近期净值不涨反跌，但华夏
大盘和国泰金鹰增长基金净
值依然稳定增长，排名也是
继续向前。

对此值得思考的现象，有
券商研究员建议认为，无论已
经空喊大半年的大小盘风格
转换这次是否真的来临，投资
者都不应该单纯依据市场的
风格转换来简单地选择基
金，“在目前异动的市场环境
中，我们需要更多地依靠长
期业绩优异的基金来获得稳
定的收益，它们或许更能适
应市场的风格转换，把握风
格转换过程中稍纵即逝的获
益机会。” (肖莉)

市场风格转换

如何寻找基金“真英雄”

代码 简称 业绩变动幅度 公告日

002067 景兴纸业 净利增 240%-290% 10 . 19

002127 新民科技 净利增 110%-140% 10 . 19

002139 拓邦股份 净利增 40%-60% 10 . 19

002189 利达光电 净利增 50% 10 . 19

002224 三力士 净利增 20%-50% 10 . 19

002236 大华股份 净利增 110%-140% 10 . 19

002244 滨江集团 净利增 50%-70% 10 . 19

002245 澳洋顺昌 净利增 100%-150% 10 . 19

002254 烟台氨纶 净利增 120%-150% 10 . 19

002360 同德化工 业绩持平 10 . 19

002395 双象股份 业绩持平 10 . 19

002449 国星光电 净利增 30%-40% 10 . 19

002469 三维工程 净利增 20%-50% 10 . 19

000680 山推股份 净利增 50%-100% 10 . 18

300079 数码视讯 净利增 40%-70% 10 . 18

600868 ST 梅雁 净利大幅增长 10 . 18

900957 凌云Ｂ股 扭亏为盈 10 . 18

600148 长春一东 无法预计 10 . 16

600375 星马汽车 净利大幅增长 10 . 16

002014 永新股份 业绩持平 10 . 15

002043 兔宝宝 净利增 30%-50% 10 . 15

002087 新野纺织 净利增 180%-200% 10 . 15

002121 科陆电子 净利增 60%-90% 10 . 15

002162 斯米克 净利增 50%-80% 10 . 15

002187 广百股份 业绩持平 10 . 15

002063 远光软件 净利增 30-50% 10 . 14

002475 立讯精密 净利增 50% 10 . 14

002107 沃华医药 亏损 9500 万-1 亿 10 . 13

002323 中联电气 业绩持平 10 . 13

002038 双鹭药业 业绩持平 10 . 12

002173 山下湖 净利增 140%-180% 10 . 12

002230 科大讯飞 业绩持平 10 . 12

002286 保龄宝 业绩持平 10 . 12

002470 金正大 净利增 50% 10 . 12

年报业绩预告（1）

周一，港口公路、铁 路基
建、工程建筑、电力股这些带
有防御型的价值类个股的上
涨，宣告了大盘股轮番炒作
进入尾声。与此同时，我们注
意到银行、煤炭、证券、保险、
机械、地产等大盘权重股出
现分化，个股上涨惰性开始
增大。因此，短期内期望大盘
股走出强者恒强的行情很有
难度了。

在昨日大盘股调整的同
时，小盘股并没有出现跷跷板
的上涨，中小板、创业板指数

反而继续调整，且跌幅远大于
沪综指、深成指。值得注意的
是，中小板市场有超过 10 只
个股封于跌停。这显示大盘股
分化时，资金并没有立刻进入
小盘股，市场重心仍在权重
股身上，这一点没有变化。

我们认为，沪市天量收
阴线未必还是一个强势调
整，这可能是行情将进入小
级别的调整一个标志。特别
是指数刚突破年线，以及遇
到 3000 点整数关，反复锤炼
是必须的。 新的机会是在

大盘股强市回落之后？还是
市场要重新挖掘？这还需要
一段时间才能看清楚。

到目前为止，场内资金
仍比较充裕，在市场整体热度
不减的情况下，个股炒作将陷
入乱战当中，一些基本面扎
实、企业未来发展符合“十二
五”规划主导方向，以及正在
进行区域、行业整合、资产重
组的个股，仍会受到资金多方
面的关照而继续活跃。

(山东神光金融研究所
所长 刘海杰)

周一，A 股市场终结
了连续七个交易日以来的
升势，上证指数 3000 点整
数关得而复失。因美元触底
反弹引发市场对资源股的
获利抛压。两市全日共成交
48 8 6 亿元，较上周五放大
近 8 % ，再创历史天量纪
录。中小盘股继续领跌，中
小板指收市跌 2 . 0 4 % ，创
业板指跌 1 . 26% 。

昨日 A 股市场超过六
成个股下跌，其中，涨停和
跌停的非 ST 类股均接近
30 只。有色金属行业狂泻
6 . 2 5 % 跌幅居首，农林牧
渔行业跌 4 . 6 5 % ，非金属
建材、汽车及零部件、电力
设备与新能源等行业跌幅
也在 3% 左右；另外，建筑

和工程、钢铁、房地产、非银
行金融、公用事业等行业逆
势走强。

美元指数在上周五创
出十个月新低后触底反弹，
打击全球大宗商品及股市
回落。纽约原油、铜等商品
昨天在电子盘交易中均跌
逾 1% ，亚太股市也普遍走
低。券商人士指出，美元反
弹会对目前涨势过大的大
宗商品带来压力，也会对股
市造成冲击，投资者需要对
此做好准备。不过，目前主
要发达经济体普遍呈现经
济扩张阶段性见顶的迹象，
宽松的流动性仍是市场中
长期的常态，这为大宗商品
和股市带来中长期的支撑。

摩根士丹利周一发布

报告称，由于近期反弹使新
兴股票市场估值上升且经
济数据显示双底衰退风险
增加，建议投资者减持新兴
市场股票。

有色金属股遭受重创，
海亮股份、恒邦股份、辰州
矿业、东方钽业、西藏矿业
等收于跌停，山东黄金也跌
近 9 % ；煤炭股也表现低
迷，平庄能源、恒源煤电、兖

州煤业均跌逾 6% 。
但钢铁股升势凌厉，包

钢股份、重庆钢铁、大冶特
钢、首钢股份均收于涨停。
国金证券表示，钢铁股本轮
上涨仅是在流动性充裕的
大背景下的一个补涨，缺乏
基本面支撑，未来一两个月
钢铁股持续跑赢大盘并不
具备持续性。

(陆泽洪)

格冷眼看市 大盘股补涨完成

个股或进入乱战格局

沪指日 K 线

基 金 理 财

格投基有道

主力动向

一语中的

扎 A21

南方基金三季度
业绩表现抢眼

三季度，南方基金业绩抢
眼，旗下权益类基金和固定收
益类基金均表现突出，共有 4
只基金收益率超过 20% ，7 只
排同类基金前十，而旗下两只
保本基金也表现抢眼。另外，
南方基金规模 1136 . 94 亿元，
较二季度增长了 14 . 6% 。

在三季度指基前十名中，南
方基金占据了 1/3 席位，4 只指
基平均收益率 20 . 82% ，远超同
类 12 . 21% 的平均收益率。其中
南 方 中 证 5 0 0 收 益 率 达
25 . 58% ，排同类基金第二；南方
深成ETF 及联基收益率也都在
20% 以上。在股基排名中，南方
绩优成长收益率 23%，排 217 只
同类基金前 30 。南方全球精选
QDII 收益率 10 . 23% 。旗下两只
保本基金三季度业绩也在同类
产品中遥遥领先，其中南方恒元

收益 14 . 94% 排第一，南方避险
收益率8 . 9% 排第二。此外，南方
宝元债券基金收益率6 . 85%。

“冠军基金经理”
担纲华商新基金

截至 10 月 14 日，今年来
的基金业绩冠军——— 华商盛世
成长基金收益率达 23 . 29% ，该
基金最近一年、两年收益率均
在所有基金中排第一。该基金
经理孙建波担纲的华商策略精
选，周三起在民生、建行、农行、
交行等渠道发行，其投资于股
票资产的比例为 30%-80% 。

国投中证下游消费指基
近期将发售

国投瑞银基金以产业链系
列布局为契机研发的首只全市
场消费行业指基——— 国投瑞银
中证下游消费服务指数基金
(LOF)已获批，近期将正式发售。
该基金力求实现对中证下游消
费与服务产业指数的有效跟踪。

2005 年至今年 9 月 30 日，中证
下游指数年化收益率26 . 18%。

兴业全球基金申庆：
沪深 300 具两大优势

兴业沪深 300 指数增强指
基拟任基金经理申庆表示，目
前沪深 300 约 16 倍的估值水
平，而中小板约 50 倍、创业板逾
60 倍。另外，去年不少沪深 300
公司派息率高于 3% 。优先考虑
低估值、高派息率的沪深 300 公
司，也正是兴业沪深 300 增强指
基遵循的重要投资原则。

上投摩根大盘蓝筹
即将发行

上投摩根大盘蓝筹股基日
前获得证监会批准，近期将在
各大银行及券商发行。该基金
以 80%-95% 资产投资股票类
资产，投资于大盘蓝筹股的比
例不低于股票类资产的 80% 。
截至 8 月 31 日，公司旗下所有
股基设立来均取得正回报，这

在管理规模前 20 位的大基金
公司中少见。

华安基金：
ETF 发展迎来突破点

在日前上交所和华安基
金联合举办的“ETF 发展高峰
论坛”上，华安基金表示，目前
ETF 产品开发和发行迎来新高
潮，ETF 将迎发展突破点。华安
去年发行的上证 180ETF 联接
是首批获批发行的联接基金，而
旗舰指基上证 180ETF，在今年
份额突破百亿，跨境 ETF 产
品也已着手研发。

富国全球债基
QQDII 首募逾 8 亿

首只专注于投资全球债市
的基金——— 富国全球债基 10
月 15 日结束募集，募集额有望
超 8 亿份，大幅超越今年来
QDII 的 5 . 7 亿的平均水平。富
国全球债基QDII 的热销，或显
示了市场对于债类资产以及富

国投管能力的信心。9 月 1 发行
的富国汇利分级债基一日售罄。

农银增利债基
将第二次分红

农银汇理旗下恒久增利债
基近日实施第二次红利，每 10
份派 0 . 5 元，权益登记 10 月
20 日。至此，每 10 份累计分红
0 . 53 元，2008 年 12 月 23 日成
立的该基金第三季度在可比
59 只基金中排第 2 ，近一季度
收益率 6 . 9 5% 。截至 9 月 30
日，累计净值增长 10 . 98% 。

“分红王”华夏回报
实施第 41 次分红

2 0 0 3 年 9 月成立的华夏
旗下华夏回报基金 10 月 22 日
实施第 41 次分红，每 10 份派
0 . 225 元。该基金设立以来总回
报率达 466 . 8% ，累计分红 41
次，份额累计分红达 2 . 0347 元，
是分红次数最多的基金。不包括
本次分红，成立 12 年来，华夏基

金累计分红达693 亿元。

交银施罗德推出
“孝定重阳”活动

交银施罗德的定投品
牌———“爱·定投”发布后，先后
推出了亲子定投、爱情定投等
活动。在重阳佳节之际，交银施
罗德于 10 月 13 日至 27 日推出
了“孝定重阳——— 让父母永远年
轻”活动，可通过公司网站以及
微博参与祝福活动，并有机会赢
取 ipad 等时尚电子产品。

汇添富基金
启动“2010 感恩季”

昨日起，汇添富正式启动
了“2010 感恩季”活动，开展多
层次的全方位的答谢活动，该
活动将持续到年底。同时，汇添
富优势精选也将开展“寻找五
年前的你”活动。通过征文、采
访与答谢等多种方式征集精彩
投“基”故事，覆盖全国的“感恩
五年”渠道答谢活动等。

基 金 看 台


