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加息第二天

山雨欲来？
加息一周后

波澜不惊！

搜城

问君谁是张化桥，证券圈中

谁不识，醍醐灌顶突见性，从此预

测成绝唱。

看完张化桥的新书《一个证

券分析师的醒悟》之后，感慨良

多，不由得酸水直冒，做了这篇开

头颇不通顺的小诗，贻笑大方了。

张化桥何许人也，他现任瑞

银中国投资银行部副主管和亚洲

房地产部联席主管。其本人亦连

续四年荣膺《亚洲货币》评选的

“最佳中国分析师”殊荣。他曾经

在1998年因为讲了真话指出中国
外汇是过多而非过少而被汇丰解

雇，但这么多年依旧“真话连篇”，

在新书中，他的一个基本观点就

是，所谓的股市预测，基本上就是

扯淡。大而化之到经济预测，其实

也没啥正经事。始于华尔街的世

界金融风暴、雷曼兄弟的倒闭、美

林证券被收购……谁预测到了？

一个人也没有！

看了这本书后让我陷入了极

为严重的不可知论的恐慌中，如

果失去预测这个看似坚强的心理

后盾，我们的投资、理财方向难道

只能跟着感觉走了吗？我甚至对

于今天关于加息影响的选题是否
该做都有些拿不准。毕竟，我们又

在预测了。

于是，又开始怀念新闻的语

境了，完全是基于最新发生事实

的一种客观描述。为此我们搜城

专刊利用新闻的手法，利用正规

的统计手段抽取了加息一周来各

个领域的变与不变，推出了本期

的主打《央行加息的“效应说”和

“信号说”》，用以反映“加息第二

天，风雨欲来？加息一周后，波澜

不惊”这个主题。

当然，告别预测毕竟是不可能

的，关于经济和股评的预测也绝对

不会因为一本书就会停下了，但对

于我们来说，这本书最大的意义在

于，如果不是专业财经人士，我们大

可不必劳心费神去研究这个线那个

图的，妄图寻求那曲线背后一成不
变的绝对经济真理，一旦劳而未果，

反而对自己产生怀疑，从而将有限
的生命陷入更加无法自拔的钻牛角

尖当中去。

摘录书中的几句话，也许对

你对他都会有所帮助。

你越折腾亏损的概率越高，

股票投资越简单越粗犷越好。

不要妄图去作预测，要把自
己当成一个傻瓜，对于股市的未
来，最好的回答是“我不知道”。

不要掉入价值陷阱，死抱僵化

的价值投资理论，会使你破产。

中国的房地产价格还可能大

涨，而房地产股却往往充满陷阱。

我觉得这些话挺有道理的，毕

竟是专家中的专家说的嘛。唯一觉

得美中不足的是，这些话越瞅越像
某种预测、某种预言。

OK,不再多说，翻开下一页，今

天搜城专刊更精彩。
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