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10月 19日，在大盘站上
3000点的时候，中国人民银行

决定自2010年10月20日起上调

金融机构人民币存贷款基准利

率。这次加息，虽在情理之中，

但还是有些意外。

意外体现在二个方面。一是

央行行长周小川10日在华盛顿

参加国际货币基金组织会议上，

强调今年内中国不会加息，研究

机构也一致认为今年加息的概

率不大；二是加息选择的时间，

是在加息时间点刚好选择十七

届五中全会结束、第三季度经济

数据公布之前。而以往加息一般
会选择经济数据公布之后，而这
次加息则有些反常。更为奇怪的

是，选择的时点不是周末，而是

周二。从而引起海外股市和大宗

商品市场的下跌。、

如此突然加息，必有其原

因。对于九月份CPI数据，虽然

在21日才公布，但此前研究机

构一致认为CPI低值为3 . 2%，

上限是3 . 9%，中值是3 . 52%。国

家统计局21日发布前三季度国

民经济运行数据，数据显示，前

三季度CPI同比涨3 . 6%，基本

上在预计的范围之内。因此，正
出于对通货膨胀的担心，中央
在得知CPI涨幅创23个月新高

的时候，决心采取加息的政策。

可以想象，采取加息政策。

中国银行烟台分行财富中

心总经理丁向东

加息—

最后的利器

突兀加息，或是无奈之举

加息虽然可以打压通货膨胀，算利空，但是热钱由于利差扩大，巴

西对热钱的打击等因素，肯定会继续尽力涌入。央行趁加息的机会稍微回
调了一下汇率，但是市场并不认可这个价位，人民币还将走高。

养老保险如何选择
现在投资保险已不是什么新

鲜事了，但老年人可以购买哪些

保险，购买时究竟还有哪些需要
注意的地方呢？带着这些疑问，记

者走访了新华人寿烟台中心支公

司保险专家吕广玉经理。吕经理

总结出几点建议：

1 .相对于社保，商业养老

保险在缴费方式、领取方式上

都具有较大的灵活性。比如一
款养老保险产品规定，缴费方

式可选择一次性、5年、10年或
20年交付，开始领取年龄可选
择50岁、55岁、60岁或65岁，领

取方式可选择年领、月领两种，

不论何时领取，保证最少领取
20年或至85岁。

2 .传统型养老保险的预定

利率是固定的，并且以年金产
品居多；两全型产品兼具保障
和分红功能，对抵御通货膨胀
有很好的效果；投连型产品不
设保底收益，保险公司收取账
户管理费等费用，盈亏全部由

投保人自己负责；万能型产品

一般有保底收益，保险公司也
要收取保单管理费、初始费等

费用，因此此类产品适合长期

投资，一般要在5年以上才能看
到投资收益。

不同的养老保险产品适合

不同的人群。传统型和两全型

保险回报额度明确，且投入较

少，比较适合工薪阶层的养老

需求；而投连型和万能型保险

由于投入较高、风险较大，比

较适合风险承受能力较强的

高收入人群。

3 .按需选择，年纪越大投保

越难。一般情况下，购买保险的年

龄不能超过60岁。50岁以下的老

人，只要体检合格，就可以任意购

买。市面上的商业养老保险产品

主要分为传统型、两全型、投连型

和万能型四种，不同人群应按需

选择。据了解，消费者在养老保险

投保范围、返还时间、固定利息、

满期时间、本金安全性和领取便

利度等方面都有所期待，但目前

国内专注于退休养老的专业养老

保险产品相对较少。

记者在这家保险公司看到，

有很多老人正在续保。一位家住

在芝罘区的王大爷是一名普通的

退休职工，今年60岁，今天是过来

续保费的，他之前购买的是一款
“红双喜”新C款储蓄型分红性质

的保险，期限十年，每年定期往银

行里存2000元，保本加收益，十年

期限满额后至少有21440元的保底

收益外加分红。这种储蓄型保险
产品既获得了收益，还获取了一
份保障。

保险专家吕经理指出，购买

养老保险，一般越早越好，因为投

保年龄越小，缴纳的保费相对较

少。而且年轻时身体健康，容易承

保。如果上了一定的年纪才想起
投保，保险公司可能会因投保人

身体状况不良变化等因素要求增

加保费，甚至拒保。在拥有养老金

的情况下，及早地购买一份商业
保险，可以让你的老年生活多一
份保障。

专刊记者 韩永培

三大要素助长“疯牛”行情

现在觉得10月的CPI也不
会低的。虽然秋季是粮食丰收
的季节，但是丰收并不代表价

格一定下跌，利率水平仍不足

以抑制通胀。不知道政府在这
次加息后，如果效果不明显，是
不是会重复之前先放开汇率，

观察经济动向，如果不足以再

利率跟上的策略，让汇率和利

率两个价格政策轮番上阵。

将房产税归为市场手段，

不过现在看来即使出台，刚开
始也会比较松，然后再逐渐收
紧。就像资源税，刚开始开征阻

力很大，那么就从量征收，少收
一点点，随着资源价格上涨，

压力逐渐变小，再慢慢改从
价征收。在房价下跌之后，再

逐渐将征税范围扩大，减免

范围缩小。

房产税和汇率都有打压
经济的作用，但是房产税有一
定挤出效应，会将房地产行业
吸纳的热钱赶到其他领域，而

汇率上升虽然可以打压出口，

进而打压经济过热，但除非短

期内人民币大幅升值，汇率上

升总体来说见效还是比较慢

的。另外人民币升值

还会直接推高消费热

情及热钱涌入，我国经济

发展中生产过多，消费不
足，增加消费可以以较高效

率刺激经济发展，而热钱的逐

利性质决定了热钱流到哪里，

就会推动哪里经济进一步过

热。利率提高虽然也会招来热

钱，但是并不如汇率的影响

大。而加息的主要作用是通过

提高借贷成本有效抑制贷款
扩大生产和透支消费，并因存
款可以获得更高收益，提高推

迟消费的吸引力，在全面打压

实体经济的同时，降低货币

流通速度进而降低货币流通

总量。

现在看来，最终利器只剩

下一个，那就是利率。而要让

投机的钱安静下来，关键的

关键还是贷款利率。

纵观目前的行情，能够支撑

大盘的因素相对较为明显，因此
后市仍会有一定的表现空间。

三大因素支撑行情

步入十月就在权重股的带
领之下一路飙升，让人仿佛感觉

到了“忽如一夜春风来，千树万

树梨花开”的气氛。回想这段时

间权重股和大盘的表现，受到几

大因素的同时支撑：

1 .汇率问题。这是近期的热

点问题。G20会议之后带来两个

较为新的变化，一是以中国为代
表的新兴国家在国际货币基金

组织的话语权增强，二是美元与

新兴市场的汇率之争暂时缓解。

汇率走势趋于有利是对近

期大盘走势最大的支撑。从加息
来看，可以看成是中国在汇率之

争中率先走出有利一招的，一是

主动遏制美元贬值的预期，二是
为正处于汇率焦灼中的其它新兴

国家带来了支持。

2 .资金问题。资金面的宽裕

也是近来行情大胆表现的基础。

仔细分析近期的资金来源，大

致可以划分为几点：⑴房地产
新的调控措施公布后，原本投

资地产的资金在一定程度上

流露出转向的欲望；⑵从港股

的表现来看，赌人民币升值的

资金有一定的囤积迹象，利于

为市场提供更多的流动性。⑶

加息之后，国债市场下滑，不排

除部分资金回流股市。

3 .整体气氛问题。本次行情

是在港股和B股、外交形势以及

内部经济发展几大有利因素的

积极作用下的结果，因此行情

的支撑较为坚实，整个市场的

气氛也较为活跃。从市场的表

现情况来看，从权重股起涨到

题材股短时接棒，再到周一的

权重和题材股同时表现，整个

市场的氛围仍然处于高度活

跃中。因此短期来看多头的氛
围仍然没有改变。

在三大因素的支撑下，市
场即使有所调整，也只会在日

内交易表现。但是，反向来看，

正是内外共同筑就的行情也决

定了，必须高度关注外围市场的

变化以及外交方面的进展。


