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创富·股海追击

“打工仔”形象

令钢铁股备受冷遇

“今年1—10月我国大

中型钢厂的销售利润率仅

2 . 8%，已经变成矿山的打工

仔了。”不仅鞍钢身处年度

最熊榜，华菱钢铁、武钢股

份也接近腰斩。

2010年，铁矿石市场最

大的变化就是年度定价的轰
然倒塌和季度定价的取而代

之。新定价机制的最大特点，

就是将铁矿石合同价与现货

价挂钩。这就意味着，钢价一

涨带动现货铁矿石涨，原料

合同价也随之调高，最终钢

厂只能挣到微薄的加工费，

利润就此被牢牢锁定。

最新统计显示，今年

1—10月我国大中型钢厂的

销售利润率仅2 . 8%，比一

年期存款利率高不了多少。

“现在已经变成矿山的打工

仔了。”南京钢铁董事长杨

思明如此感慨。

正因为在铁矿石上受制

于人，钢铁股成为今年A股市
场最受冷遇的板块之一。不仅

鞍钢身处年度最熊榜，华菱钢

铁、武钢股份也接近腰斩。技

术最先进、业绩最靓丽的宝钢

股份，目前的动态市盈率还不
到10倍，在市值超千亿元的大

盘股中是最低的。

“点土成金”成榜样，

优势资源受追捧

今年的稀土板块一度

热得发烫，以至于被人称为

“点土成金”。除了争夺年度

最牛股的广晟有色外，包钢

稀土、中科三环等稀土概念

股涨势也非常喜人，给投资

者带来了丰厚回报。

作为中国独具优势的资

源，我国稀土储量占全球的
30%左右，产量占95%以上。

然而，在2009年以前，由于矿

山无序开采和冶炼产能盲目

扩张，我国稀土原料供大于

求，许多初级产品被廉价出

口到国外。意识到问题所在

后，我国政府对稀土行业进

行了大力整治，代表措施之

一就是对稀土出口进行管

制。在供应的有序收缩前，稀

土价格迅速回升，代表产品

氧化钕的最新报价维持在20

万元/吨以上，是2009年初的
3倍左右。

“既然稀土能够管好并
获得定价话语权，其他中国

具备优势的资源为什么不
可以呢？”国元证券研究员

苏立峰的看法在市场上极

具代表性。遵循“中国优势
资源”这一选股思路，各路

机构又相继挖掘出了钨、

锑、锡、钼等金属板块以及

厦门钨业、辰州矿业、锡业

股份和金钼股份等一批对

应的上市公司。

除了资源，

还可以关注什么

“还可以关注具备技术

优势的企业，因为后者也能

享受新兴产业的机遇。”

“相对于钢铁、铜铝等基

本金属，稀土、钨、锑等因产
量较小而被称为小金属。然

而，小金属之所以有大机遇，

除了部分品种中国储量占优

外，更重要的是其和战略性

新兴产业有着极强的联系，

像稀土就在新能源中有广泛

应用。”华泰联合研究员叶洮

表示。

中国有色金属工业协

会副会长尚福山告诉记者，

“十二五”期间，我国有色行

业将瞄准新兴产业的需求，

重点发展高性能合金材料、

稀土材料、贵金属材料、多

晶硅单晶硅材料、电池材料

和超导材料等六大类新材
料。从目前的情况看，这些

新材料将为小金属打开广

阔的需求空间。

新兴产业的光环虽然诱

人，但部分小金属资源股的

价格也是贵得吓人：如广晟

有色的动态市盈率高达近
600倍，包钢稀土也有70倍。

“基于此，我们建议投资者将

视野放开些。除了关注拥有

资源优势的企业外，还可以

关注具备技术优势的企业，

因为后者也能享受新兴产业

的机遇。”叶洮说。

比如，铝材是很常见的

材料，但用在高速动车组上

的工业铝型材和用在门窗上

的建筑铝型材，在工艺上是

两个概念，在价格上也是两

个级别：前者均价3 . 6万元/

吨，后者1.8万元/吨，恰好是
2倍。虽然铝行业受累于产能

过剩，整体并不被市场看好，

但在深加工领域拥有技术优

势的个股，还是值得投资者

去发掘的。

再过半个月，跌宕起伏的2010年就将结束。谁是今年表现最牛的股票？拥有稀土

概念的广晟有色是强有力的竞争者，迄今为止其涨幅已超过300%。谁又是今年最熊

的股票？饱受铁矿石折磨的鞍钢股份，不幸以约50%的跌幅成为候选者之一。

同样属于金属冶炼，广晟有色和鞍钢股份为何有天壤之别？答案非常简单：

资源。
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