
准备金率上调 加息警报未除
郭维娜

就 在业内 认为1 月20 日 公布
CPI数据之前的政策真空期里, 央
行于1 月14 日 晚间宣 布新年 首次
上调存款准备金率。这是央行一
年以内第七次上调存款准备金率,
至此,大型金融机构已达19% 的历
史高位。

应对流动性趋强状况

对于央行的新年第一枪,中央
财经大学中国银行业研究中心主
任郭田勇在微博上表示,央行再次
提高存款准备金率,意在对流动性

进行灵活管理,防止银行再度出现
年初信贷井喷的状况。

此前消息称, 四大行1月上旬
已新增信贷2400 亿, 新年头7 天各
类金融机构新增贷款接近5000亿
元,1月份信贷调控压力很大。

此前,央行在2011年工作会议
上称要“实施差别准备金动态调
整措施,引导货币信贷平稳适度增
长。”但此次仍然是直接一刀切
地 全 部上 调了0 . 5 个百 分点 。或
许信贷增长的压力太大。

渣打银行全球研究经济师李
炜认为,此次之所以选择上调存准
率,一方面是因为一月贷款增长太
快,渣打判断央行会将一月份信贷

控制在不超过1 . 3万亿;另外, 目前
银行间流动性趋强, 比如7天回购
利率已连续下跌多日,此时上调存
准率不会对银行间市场造成太大
影响。

准备金率上调空间犹存

对于未来存款准备金率的调
整,专家都表示,空间仍比较大。

据采访的数位专家判断,此次
存准率上调0 . 5 个百分点的幅度,
会吸收约3000亿～4000亿资金。

兴业银行资深经济学家鲁政
委此前的报告认为,2011年法定存
款准备金率可能最终上调至23%左

右。他判断,此次上调能吸收接近
4000亿资金,避免给银行不适当的激
励,但对贷款影响可能比较温和。

李炜认为存准率没有硬性的
比例标准,只要超额存款准备金率
仍然高过2 . 5%,法定存款准备金率
都可以上调。

不排除春节前后加息

此次上调无疑只是央行今年
一系列动作的开端。未来央行将
采取何种措施也引发市场猜测。

郭田勇认为,此次上调存准率
可避免节前易出现的通胀预期走
强的情况,不过仍不能排除央行春

节前后加息的可能性。
李 炜认为, 上 调存 准率, 并不

意味着一月份加息警报解除,仍然
要看下周出台的CPI 情况及GDP
数据。他表示,央行不会仅仅根据
12月CPI 情况来确定是否加息, 还
会考虑1 月份以来物价走势, 据渣
打的观察,新年第一周食品价格都
呈现上涨态势,如果下一周持续上
涨, 央行 压力 就会 比较 大。 另外,
如果GDP数据较高的话,央行加息
会有更大支撑。

不过,鲁政委认为,1月份加息
可能性很小,因为没有迫切的必要
性,他预期今年将加4～5次息,未来
的调控央行还会运用多种工具。

什么行业能持续稳定地
赚 钱 ？这 是 吴先生苦苦追寻
的一个问题。吴先生以前是做
机械配件生意的，前两年这
个行业特别火，但从爆发全
球金融危机以来，生意越来
越不好做。他平时特别关注
报纸、网络等媒体，希望能从
中找到受外界因素影响较小
的行业，但一直都不甚理想。

直到 有一天 ，他去 朋友
干 洗 店 办 事 ， 一 上 午 的 时
间，看到店里取送衣物的顾
客络绎不绝，跟朋友细细一
交流才知道洗衣业利润竟然
这么高，平均利润空间高达
80% 。洗衣服务的单笔交易
金额低，且顾客愿意预先付
款，不存在呆账、滞账的情
况；产业变化小，风险低，
因 为 消 费 者 每 天 都 要 穿 衣
服 ， 不 管 市 场 经 济 怎 样 变
动，洗衣店的生意都可以永
远持续下去，使投资风险大
大降低；洗衣业不像其它行
业 ， 必 须 先 备 货 储 放 在 仓
库，再销出去，卖不掉就要
折扣处理或丢掉。因此，洗

衣业不会积压资金，更没有
存货损失。这和吴先生以前
所从事的行业有了很大的区
别。他决定把投资方向锁定
在干洗业。

考察了很多干洗品牌，
他最终选择了加盟国际知名
洗衣连锁、山东干洗业第一
品 牌 — —— 朵 拉 国 际 洗 业 公
司。自开业以来，吴先生用
心 经 营 ， 短 时 间 便 收 回 投
资，利润稳步上升。在朵拉
洗业公司的协助下，成为多
家保险公司和银行的定点团
体洗衣单位，现在每天衣物
输送线上都是满满的。

吴先生非常庆幸自己当
初选 择朵 拉国 际洗 业公 司。
他现在积极向朋友们推荐朵
拉，希 望身 边的 朋友 们也能
快速加入赚钱的行列……

保险公司在2011年刚刚
开始时，就纷纷出招，多家保
险公司告诉 记者，加息利好
保险业，分红险红利有望增
加。2010 年 卖“ 疯”了 的分红
险，仍是2011年保险市场上的
明星，其中短期期缴或趸缴
分红险将成为冲击“开门红”
的制胜法宝。

平安保险2010年“开门红”
期间主推的是短缴产品“金裕
人生两全保险(分红型)”，2011
年，平安仍然使用“金裕人生”
冲击“开门红”。国寿2011年“开
门红”主推的也是分红型产

品———“福禄双喜两全保险”。
另据长城保险山东分公司介
绍，该公司的鸿盛两全保险
( 分红型) 、爱相随年金保险、
尊贵人生两全保险( 分红型)
等险种，最受齐鲁客户青睐。
受此 影响 ，通过 元月1 日 —3
日的假日经 营，长城保险山
东分 公司 提前 完成1 月 份经
营任务，赢得开门红。

分红险是最能体现风险
保障和长期储蓄相结合的险
种，这也就是多家保险公司热
衷于将分红险作为“抢跑的选
手”的缘由所在。 (孙晓宇)

分红险抢跑2011年

你想持续稳定赚钱吗

好项目 大品牌
投资少 收益高

朵拉国际连锁
0531-86117788

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股
造纸印刷 0 .20% 1 . 311 银鸽投资、福建南纸、劲嘉股份

保险 0 .01% 0 . 525 中国太保、中国平安
板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

有色金属 -0 . 39% -36 . 602 江西铜业、铜陵有色、山东黄金
煤炭石油 -0 . 01% -13 . 376 国阳新能、兰花科创、潞安环能
化工化纤 -0 . 18% -13 . 196 佛塑股份、盐湖钾肥、海南橡胶

医药 -0 . 15% -12 . 996 上海医药、东阿阿胶、恒瑞医药
仪电仪表 -0 . 32% -12 . 117 东方电气、中国西电、金风科技

上周主力增减仓板块及个股

上周五主力增仓前15名 上周五主力减仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）
净买量

占流通盘
600483 福建南纺 15947 1 . 631%
600738 兰州民百 22107 1 . 615%
600069 银鸽投资 66180 1 . 259%
600400 红豆股份 22871 1 . 009%
600179 *ST黑化 19522 0 . 781%
600743 华远地产 22005 0 . 672%
600637 广电信息 70886 0 . 653%
600063 皖维高新 36808 0 . 604%
600992 贵绳股份 16437 0 . 53%
600539 狮头股份 12156 0 . 489%
600513 联环药业 11700 0 . 452%
600478 科力远 19862 0 . 4%
600686 金龙汽车 44260 0 . 379%
600082 海泰发展 62717 0 . 37%
600821 津劝业 41627 0 . 363%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量

占流通盘
601179 中国西电 130700 0 . 941%
600149 *ST建通 32511 0 . 874%
600312 平高电气 81897 0 . 763%
600227 赤天化 80901 0 . 723%
600773 西藏城投 19280 0 . 687%
601890 亚星锚链 7200 0 . 668%
600971 恒源煤电 14277 0 . 64%
601106 中国一重 200000 0 . 587%
600386 北巴传媒 40320 0 . 578%
600259 广晟有色 11126 0 . 565%
601801 皖新传媒 11000 0 . 548%
600249 两面针 37868 0 . 546%
601818 光大银行 400000 0 . 537%
600395 盘江股份 26631 0 . 537%
600761 安徽合力 35695 0 . 513%

数据来自大智慧新一代（Level-2）

来势汹汹的通货膨胀撬
动了新兴经 济体的加息 潮。
继秘鲁、泰国之后，韩国央行
13日也宣布加息。

市 场分析认为，经济的
良好增长态势和热钱流入给
新兴市场经济体带来物价压
力，这是采取加息措施的主要
原因，但这同时也会给新兴市
场带来资金逆流的风险。

13日，韩国央行宣布，将
七天期回购利率上调25个基
点至2 . 75%，并暗示3月或4月将
再度加息。同时，韩国政府公
布了多项措施抑制通货膨胀。

上上周 ，秘 鲁央行宣布
将基准利率上调至3 . 25%，12
日泰国央行也宣布加息25个

基点至2 . 25%，并明确表示加
息的目的是为了抑制通货膨
胀。

海外 一些经济师 认为，
目前加息对打压通货膨胀来
说为时已 晚，但央行应该适
时发出对物价深感恐慌的暗
示和措施。

通货膨胀是近期困扰全
球特别是新兴市场的主要问
题之一。印度、俄罗斯、巴西、
土耳其、印尼 等大型新兴市
场国家的物价水平持续保持
高位增长 ，目 前的通货膨胀
率徘徊在5% 至10% 不等的高
位。分析人士猜测，这些新兴
市场国家在货币政策上会有
一定动作。

汇 丰的分析师 珍妮特·
亨利本 周说，汇丰新兴市场
指数的通胀指标已经创下逾
两年来 最大季度涨 幅。全球
能源价格已经在过去三个月
上涨近20%，同期糖、玉米、大
豆和咖啡价格涨逾20%。

“资产上涨是全球现象，
不仅存 在于新兴经 济体，新
兴经济体物价上升对于发达
经济体亦有牵连。”她说。

如 英 国 也 遭 遇 通 胀 威
胁，其 去 年11 月消 费者 物价
指 数( C P I ) 较 上 年 同 期 增 长
3 . 3%，海外媒体预计，英国由
于食品 和燃料价格 上涨，加
上上调 消费税的影 响，未来
数月CPI涨幅或达到4%。

即 便如此，发达经济 体
仍坚持 宽松货币 政策。美 国
等发达经济体已暗示将在较
长时间内维持基准利率在极
低水平 ，欧 洲央行和英国 央
行13日均宣布维持各自基准
利率不 变。这将导致发达 经
济体与新兴经济体之间的利
差不断 扩大。分析人士据 此
认为，新兴 市场存在资金 逆
流的风险。

瑞士银行在上周发布的
一份电 话会议纪 要中指出，
2010年新兴市场资产吸引了
大量资金流入，但如今资金流
和风险偏好逆转可能导致新
兴市场资产的需求下降。

(王宙洁)

新兴经济体掀加息潮
格周边动态

当下市场普遍认同国内
一季度的通胀压力依然很
大，面对政府可能出台的紧
缩政策，投资者对A股市场
持谨慎态度，致使上周两市
成交继续保持在低位。市场
成交不振下，作为前期炒作
热点中心的中小板个股因估
值水平较高使得股价难以维
系，整体出现资金离场现象，
上周跌幅居前。而前期一直
不受重视的权重板块由于估
值水平到达低位，下探空间
有限，资金流出势头出现明
显减弱，整体表现抗跌，对市
场起到了支撑作用。

截至上周五收盘，沪指
报2791 . 34点，跌幅1 . 67%，成
交额4783亿元；深成指报
12294 . 17点，跌幅2.23%，成
交额3614亿元。据大智慧超
赢数据显示，上周两市资金

净流出出现显著回升，达到
196亿元。板块中，仅造纸
印刷和保险为资金净流入，
且流入最多的造纸印刷只有
1 . 31亿元；而资金净流出最
多分别为有色金属36 . 62亿
元、化工化纤13 . 20亿元和
医药13亿元。

上周对大盘形成明显支
撑的板块主要是银行和地
产。重庆房产税政策逐步明
朗，虽在力度上弱于市场预
期，刺激房地产板块出现一
波走强，但沪版房产税的未
明朗，以及政府对楼市的调
控态度，还是制约了板块的
表现。

银行板块虽因频繁融
资，导致散户对融资的认同
度逐渐降低，但大股东的积
极认购还是维护住了市场氛
围，加上政府持续推动人民

币国际化，银行业估值水平
低，资金流出势头较弱，上
周仅流出6亿。而且这些资
金流出主要集中在农行和光
大两家次新股。同时，权重
更大的建行、工行都有1 . 5
亿左右的资金净流入，在资
金推动下股价出现一定涨
幅，抬高板块整体走势，压
缩板块整体跌幅至0 . 09%，从
而对市场形成支撑。

资金流出方面。有色金
属板块加强了上周资金流出
态势，本周流出规模扩大至
36 . 62亿元，并保持了净流出
最多的头衔，将近是第二名
流出规模的三倍。这归因于
其下个股较大程度上涉及前
期黄金、稀土永磁等热点，由
于炒作后估值水平较高，同
时国内有色期货涨势暂止，
短线资金在A股市场平淡走

势下，有强烈的撤离意愿。
另外，煤炭石油虽为上

周唯一上涨的板块，但板块
内石油和煤炭股的资金流向
分化，石油股受益高油价资
金多为净流入，而煤炭股在
终端价格受抑制下，资金呈
流出态势。

鉴于当前两市权重股估
值较低以及中小板题材股估
值偏高的现况，以及市场在
担忧紧缩政策而采取谨慎操
作的背景下，短期市场整体
仍可能在年线、半年线区域
维持弱势震荡整理走势。不
过估值较低的大盘权重股未
来有望逐步展开估值修正行
情。在修正过程中，考虑到一
季度信贷环境宽松，市场流
动性较有保障，大盘未来整
体下跌空间较为有限。

(大智慧数据研究中心)

上周资金流出200亿
资 金

流 向

□德圣基金研究中心

新年第二周股市表现平
淡 。由于 市 场观 望 经济 数据
发 布，以 及 年初 政 策紧 缩预
期 ，投资 者 谨慎 乐 观的 心态
未 能持 续，上周 股 市整 体震
荡。但风格分化日渐明显，中
小盘股调整压力显现。

从 上周 基 金操 作 来看 ，
在 保 持 较 高 仓 位 水 平 的 同
时，小幅调仓成为主流，个别
基 金仓 位调 整 幅度 较 大。虽
然 对一 季度 行 情抱 有 期望 ，
但 步骤 较为 谨 慎，在较 高的
仓位水平下大幅度增减仓的
可能性都不大。

减仓欲望更强烈

据2011年1月13日仓位测
算 数据 显示 ，各 类 以股 票为
主要投资方向的主动型基金
仓位变化不一。

可 比 的3 71 只 股 票 方 向

主动型基金中，193只基金主
动 性 增 仓 ，其 中67 只 基 金 增
仓幅度超过2%，4只基金增仓
幅度超过5%；178只基金主动
性减仓，其中92只基金减仓幅
度超过2% ，22 只基金减仓幅
度超过5% 。增仓基金占据多
数，但从减仓力度上看，减仓
基金的减仓欲望明显更强。

可比主动股票基金加权
平 均仓 位为86 . 53% ，相比 前
期下降0 . 34%；偏股混合型基
金 加权 平均 仓位 为83 . 99% ，
相比前周微增0 . 59%；配置混
合 型 基 金 加 权 平 均 仓 位
74 . 51% ，相比前周微降0 . 7%。
测 算 期 间 沪 深30 0 指 数 下 跌
0 . 58%，被动仓位变化因素轻
微。

非股票投资方向的其他
类型基金上周仓位均有所下
降。其中，保本基金加权平均
仓 位34 . 24% ，相 比前 周下 降
0 . 83%；偏债混合型基金加权
平 均仓 位28 . 28% ，相 比前 周

下降0 . 54%；债券型基金加权
平 均股 票仓 位13 . 62% ，较 前
周大幅下降3 . 09%。

新科三甲均在加仓

年初市场未摆脱震荡走
势 ，由 第一 周 的强 势 震荡 向
弱 势 震荡 转换 。上 周 市场 观
望2 01 0 年 经 济 数 据 ，以 及 货
币 政 策调 控压 力 仍然 高 悬，
使 得 整体 做多 信 心不 强 。而
在 指 数震 荡中 ，结 构 分化 日
趋 明 显，中 小 盘股 调 整压 力
愈发凸显。因此，在整体较高
仓 位 水平 的情 况 下，多数 基
金只能选择小幅调整持仓结
构 ，虽 然对 一 季度 行 情抱 有
期 望 ，但大 幅 度调 仓 或增 持
均不现实。从具体基金来看，
上周仓位分化仍然延续着前
周 格 局，华 夏 旗下 多 只基 金
仍然保持着小幅逐步增仓态
势，嘉实、景顺长城旗下基金
也 显 示出 类似 策 略，而博 时

旗 下 基 金 则 显 示 出 减 持 迹
象 。前 周主 动 减仓 明 显的 光
大系基金本周继续这一操作
方 向 ，旗下 多 只主 动 型基 金
减仓超过5%。

细化 到 各只 基 金产 品，
嘉 实 主 题 精 选 一 周 净 加 仓
6 . 01% ，加仓幅度 排名第一；
中欧新蓝筹和天弘精选分别
以5 . 42%和5 . 33% 的净加仓幅
度紧随其后。减仓基金方面，
宝盈沿海、金鹰红利和天弘价
值三只基金净减仓幅度分别
为13 . 05%、10 . 97%和8 . 47%，是
减仓幅度最大的三支基金。

我们再关注下新近出炉
的 前 三甲 基 金仓 位 动向 。去
年 基 金状 元 华商 盛 世基 金，
一周净加仓1 . 96%；去年第二
名 银 河行 业 优选 ，一 周净 加
仓0 . 92% ；而去年的探花华夏
策 略 精 选 ，一 周 净 加 仓
3 . 59%，王亚伟操盘的另一只
产 品 华夏 大 盘精 选 ，则净 加
仓1 . 80%。
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