
2011 . 5 . 17 星期二

C
C22-C24

齐鲁财金
编辑：周爱宝 程立龙 组版：刘静

风险分散 产品创新

QDII基金吸引投资者“眼球”

长线配置价值高

配置比例宜为10%至20%，关注
“新兴市场+周期行业”。

在全球股票市场出现明显转机
时，QDII基金可以作为战略配置的
一部分，配置比重可以在总资产的
10%至20%，这成为近期不少基金分
析师的共识。

一位理财专家表示，目前美国
等国家已出现了一些可喜的数据，
对全球经济走势持有乐观态度。另
外，如果投资者从长期战略配置的
角度出发，配置一定比例的QDII基
金，可以分享海外市场收益，还能
分散内地市场单一的风险。

QDII基金一季报显示，看好新
兴市场的QDII基金数目比例在六成
以上，而且“积极配置周期性行
业”成为QDII基金在一季报中习惯
提及的投资主题。

创新QDII不可忽视

黄金、农业、能源……一个都
不能少。
QDII创新是今年基金公司最热的

主题，投资于黄金、农业、能源的产品
不断涌现，这些产品值得投资者关注。

挂钩黄金的QDII基金业绩较好，
如成立于2011年1月13日的诺安全球
黄金基金净值，5月11日累计净值已
经上升至1 . 075元，易方达黄金主题
基金也刚刚成立，募集规模超过26亿
元。与此同时，汇添富黄金及贵金属
基金、嘉实黄金基金等主打黄金主题
的基金也已上报待批。

除了黄金QDII推出大受市场欢
迎外，近期又有两只“新品种”
QDII获得发行批文。一只是富国全
球顶级消费品股票基金，投资于海
外奢侈品上市公司的股票；另一只
是广发标普全球农业指数基金，是
第一只专门投资于农业的基金。这
些产品都很有特色，具有前瞻性。

投资需要三注意

目标市场、汇率风险、管理人
能力都需考察。

虽然QDII能作为分散A股市场

风险的一个较好投资标的，但投资
者购买QDII时需要区别对待。

第一要看目标市场，投资者在
购买QDII产品时，需要考察产品主
要投资哪些市场，这些市场的大致
走势如何。投资者最好选择以环球
市场为投资对象的QDII。目前已有
数家基金公司引入海外指数，推出
跨境ETF，这意味着投资者能直接
进入看好的市场，而不是被动地接
受基金经理配置的市场。

第二要看汇率风险。理财专家
认为，未来一段时间，人民币升值
有加速迹象，对QDII投资有些利
空。但是，人民币升值对各类基金
的影响并不一样。事实上，本轮人
民币升值主要是对美元升值，那些
集中投资于美国市场和香港市场的
QDII面临汇率贬值风险。

第三看投资人管理水平。对于
银行、券商、基金等机构推出QDII产
品，管理人的境外投资和管理水平，
都将是决定QDII产品投资收益的关
键因素。 （中证）

目前基金、银行、
券商都发行了合格境内
机构投资者 (QD I I )基
金，而基金系QDII最高
获得超过80%的收益，银
行系产品更多元化。

基金系QDII曾遭遇
2008年的大跌，但近期
业绩回升较快。天相投
顾数据显示，截至5月11
日，35只QDII产品中，
有21只产品净值在1元面
值以上。业绩最好的一
只QDII为海富通海外，5
月11日的累计净值达到
1 . 838元，而交银环球、
招商全球资源的累计净
值也达到了1 . 6790元、
1 . 24元，还有多只QDII
累计净值超过1 . 1元，表
现较好。整体来看，今
年前4个月，QDII整体获
得了超过3%的收益，而
同期投资A股市场的偏股
基金为负收益，表现出
较好的分散风险作用。

券商系QDII表现可
圈可点。数据显示，目
前已成立的券商QDII产
品有3只，分别为中金大
中华股票配置、国泰君
安君富香江分别成立于
2008年2月28日、2010年

9月30日。中金大中华股
票配置因成立早业绩较
好，5月11日的累计单位
净值达到1 .2790元。

银行QDII产品因投
资标的复杂，业绩分歧
较大，超过60%以上产品
的收益为正。数据显
示，截至5月5日，正在
运行的250款银行QDII理
财产品中，累计收益率
为正的理财产品有1 61
款。。
此外，中资银行正在

运行的28款QDII理财产
品中，有12款产品的累计
收益率为正；外资银行正
在运行的222款QDII理财
产品中，有149款产品的
累计收益率为正。从运行
期限来看，运行期在6个
月至2年的QDII理财产品
有52款，自运行以来的平
均 累 计 收 益 率 为
15 . 48%。

分析人士认为，投
资与风险是对应的，银
行QDII产品投资标的面
向汇率、利率、股票、
商品等，非常复杂，投
资者需要谨慎筛选，另
外也要注意发行机构的
海外投资能力。

合格境内机构投资者
(QDII)基金在今年迎来新发
展契机，不但业绩领先，
产品创新也给投资者更多
选择。理财专家纷纷乐观
看待全球市场走势，关注
配置“新兴市场+周期行
业”的QDII基金。

基金、银行、券商

QDII产品业绩大比拼


