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证券

全球股市5月集体“感冒”
新兴市场下半年或现反弹

今年5月，对于全球金融
市场而言，毫无疑问是一个
多事之月。拉登之死、希腊债
务重组疑云及全球经济增速
放慢，诸多风险考验投资者
信心，全球股市集体“感冒”。

5月全球股市

表现差劲

作为债务危机的源头，
欧洲三大主要股指的跌幅较
大。截至5月30日，英国富时
100指数累计下跌2 . 1%，法国
CAC 40指数累计下跌4%，德
国DAX 3 0 指数累计下跌
4 . 7%。美国股市方面，道指累
计下跌2 . 9%，标准普尔500指
数累计下跌2 .3%。

亚太股市也未能幸免。

日本股市日经225指数累计
下跌1 . 6%，澳大利亚基准S&
P/ASX 200指数累计下跌
2 . 4%，创下近1年来最大单月
跌幅，中国上证综指更是累
计下跌5. 77%。

全球股市5月行情显然
令人失望，6月前景也存在诸
多变数，导致全球金融市场
动荡的主要因素还是欧债危
机持续发酵。与此同时，全球
通胀形势日益严峻以及美联
储即将在6月底结束二次量
化宽松政策，都让投资者继
续绷紧神经。

投资者风险偏好

开始回升

印度公布的最新数据显

示，今年第一季度印度国内
生产总值(GDP)同比增长
7 . 8%，低于去年第四季度的
8 . 3%。丹麦国家统计局公布

的数据显示，今年第一季度
丹麦经济环比下滑0 . 5%，低
于市场预期的增长0 . 5%，全
球经济增速放缓趋势愈加明

显。
对于市场下一步走向，

分析人士表示，如果美国公
布的经济数据继续表现低
迷，美联储就可能找到再度
宽松的借口。除此之外，随着
经济增速放缓，新兴市场早
前推行的紧缩政策可能暂
停，新兴市场股市下半年有
机会出现反弹。

专业资金流向监测机构
EPFR日前公布的数据显示，
风险偏好回升的初步迹象开
始显现，全球大宗商品基金出
现资金流入。日本基金经理也
上调对全球股市的资金配置
比例，将现金比例调降至近3
个月以来的低位，显示投资者
的风险偏好开始回升。

(吴家明)

5月，在A股主要指数不足
10%的跌幅，个股的下挫更为
显着。合计有52只股票跌幅超
过20%，排名前三位的富龙热
电、华芳纺织、*ST大地，阶段
跌幅更是超过30%。

总的来看，这些股行业分
布特点并不明显，但基本集中
在小盘股。总股本在10亿股以
上的只有本钢板材、海欣股
份，其他50只股票的总股本均
在10亿股以下，股本最小的美
亚柏科总股本只有5350万股。

同时，这些股票下跌的原
因也比较近似，主要集中于两
方面：一是与重组受挫有关。
富龙热电、华芳纺织、*ST四维
便是这一类的典型。富龙热电
5月24日公告兴业集团重组事
项再次未获证监会通过。此前
公司因矿产题材而大涨，当天
复牌后即连续四天跌停。*ST
四维也在重组中止公告后，连

续五个“一”字跌停。此前这些
股票受重组题材支撑而维持
高位，一旦重组出现波折，股
价便大幅补跌。

另一方面，随着市场情绪
日趋谨慎，股价过分透支基本
面的高估值品种，在弱市中也
容易成为“重灾区”。即使一些
股票的重组依然稳步推进，但
鉴于“利好兑现是利空”，这类
股票在大涨后都会出现价值
回归。这一类的典型包括中卫
国脉、领先科技、大元股份、本
钢板材等。另外，不少中小板
与创业板的次新股也被投资
者抛弃，如美亚柏科、启明星
辰、赛为智能等，这些股票市
盈率大多超过50倍。

此外，还有一些股票如精
工钢构、豫光金铅等，由于前
期上涨过快，在5月的跌市中
也因缺乏新的刺激因素而导
致筹码松动、快速下挫。(罗力)

52只A股“黑五月”跌幅超20%

A股5月份的下跌主要
源于“抑通胀”引发的对国内
经济增速放缓的担忧。因此，
国内通胀水平的走势仍是市
场关注的焦点。

目前券商机构对未来国
内的通胀形势存在一定分歧。
海通证券预计，5月份和6月份
CPI同比涨幅将创出年内新
高，分别为5.5%和5.9%。一方面
是因为农产品、猪肉价格的持
续上涨；另一方面，通胀压力

有从食品向非食品领域转移
的迹象；此外，翘尾因素对CPI
同比影响比较大，据测算5月
份、6月份翘尾因素对CPI同比
涨幅贡献分别为3.3个百分点
和3.7个百分点。而银河证券则
相对乐观，他们预测，由于政
策的累积效应和食品价格季
节性因素的影响，CPI的环比
已经开始出现回落，5月份CPI
将同比增长5.4%。

就当前的经济环境来

看，“政策底”在6月份出现的
概率并不大，不过“估值底”
也限制了A股指数的下行空
间。因此，市场普遍认为，6月
份A股市场仍将震荡筑底，
继续蛰伏以待政策“拐点”的
降临。

广发证券预计，6月份仍
将延续弱势，震荡筑底，上证
指数未来一个月的运行区间
在2600点至2900点之间。配置
方面，仍然建议采取防御为
主的策略，总体仓位控制在
60%以下。品种上应以估值稳
定的消费类板块为主，尤其
是通胀传导能力较好从而受
益于产品价格上涨的高端消
费品和必需消费品。

国信证券认为，市场未

来出现趋势性上涨还需要流
动性的配合以及更多的“星
星之火”(如产业资本增持个
股增多)，而这将取决于“政
策底”的出现。在行业配置
上，建议以电力、部分化工、
建材、煤炭等行业为主。从中
期的角度，依然看好以制造
业为主的机械行业。

中信证券指出，企业利
润将继续下滑，“估值底”应
予以结构性看待。在没有观
察到底部信号的陆续出现
前，市场可能在下跌和震荡
中交错前行。建议继续观察，
坚持防御，主要关注业绩稳
定的消费和交通运输板块，
如食品饮料、商业零售、服
装、旅游、医药等行业。(曹阳)

六月仍是“蛰伏季”

今日上市新股概况
代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位（元）
002584 西陇化工 化学试剂 4000万股 12 . 50元 35 . 71倍 10 . 26-17 . 00
002585 双星新材 聚酯薄膜 4180万股 55 . 00元 30 . 56倍 33 . 36-66 . 00
002586 围海股份 工程施工 2160万股 19 . 00元 36 . 33倍 18 . 00-26 . 68
601311 骆驼股份 蓄电池 6640万股 18 . 60元 30 . 00倍 19 . 25-31 . 20

简称 申购代码 申购价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率
三星电气 780567 22 . 00元 6700万股 5360万股 5万股 29 . 93倍

今日发行新股申购指南

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

半闲散人 71581元 668元 7 . 22万 6 . 61万 9 . 23%
持股不动 赛前买入的4700股（300027）华谊兄弟，昨收15 . 23元。

潜伏 142530元 1158元 14 . 37万 14 . 01万 2 . 57%
操作 10 . 97元卖出南宁百货5400股。15 . 05元买入探路者3900股。

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
300129 泰胜风能 5700股 5月30日 14 . 08元 14 . 66元
300005 探路者 3900股 6月1日 15 . 05元 15 . 12元

规矩守信 0元 90465元 9 . 04万 9 . 04万 0 . 00%

三人行 59778元 36857元 9 . 66万 9 . 67万 -0 . 10%
操作 13 . 63元卖出厦工股份2000股。7 . 26元买入东方通信8200股。

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600776 东方通信 8200股 6月1日 7 .26元 7 . 29元

宁静 86940元 1876元 8 . 88万 9 . 15万 -2 . 95%

持股不动
赛前买入的个股：（600030）中信证券2000股，收盘12 . 74元；

（601169）北京银行2000股，收盘10 . 91元；（601600）中国铝业2000
股，收盘9. 85元；（601898）中煤能源2000股，收盘9 . 97元。

李苹 42485元 47273元 8 . 97万 9 . 26万 -3 . 13%

持股不动
赛前买入的1股（000732）福建三农，昨收9 . 82元；赛前买入的

7400股（000505）ST珠江，昨收5 .74元。
佳辉暖气 294945元 66142元 36 . 10万 38 . 61万 -6 . 50%

操作
34 . 17元卖出广发证券5500股；16 . 99元买入紫鑫药业6000股；

23 . 78元天立环保3700股

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
000554 泰山石油 10000股 5月26日 11 . 47元 10 . 50元
002118 紫鑫药业 6000股 6月1日 16 . 99元 16 . 95元
300156 天立环保 3700股 6月1日 23 . 78元 23 . 85元

银地庄稼 111210元 22026元 13 . 32万 14 . 37万 -7 . 31%

持股不动

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600780 通宝能源 6300股 5月13日 7 . 21元 6 . 79元
000532 力合股份 2900股 5月17日 11 . 80元 10 . 49元
000726 鲁泰A 3400股 5月24日 11 . 91元 11 . 18元

阳光 71145元 1060元 7 . 22万 7 . 82万 -7 . 67%
持股不动 赛前买入的5100股（002193）山东如意，昨收13 . 95元。

涨停板 131105元 3747元 13 . 49万 14 . 75万 -8 . 54%
持股不动 赛前买入的23580股（600173）卧龙地产，昨收5 . 56元

专一 138788元 618元 13 . 94万 15 . 52万 -10 . 18%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600477 杭萧钢构 15700股 5月30日 8 . 45元 8 . 84元

夏天 61900元 883元 6 . 27万 7万 -10 . 42%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600551 时代出版 4800股 赛前买入 赛前买入 11 . 70元
002211 宏达新材 500股 5月19日 13 . 23元 11 . 48元

愚渔 0元 54686元 5 . 47万 6 . 12万 -10 . 62%

说到做到 81542元 6101元 8 . 76万 9 . 90万 -11 . 52%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600837 海通证券 4600股 5月13日 9 . 28元 8 . 96元
600585 海螺水泥 1100股 5月30日 35 . 70元 36 . 66元

大雁 105006元 1113元 10 . 61万 12 . 03万 -11 . 80%

持股不动

赛前买入的个股：（002353）杰瑞股份200股，收盘58 . 68元；
（002399）海普瑞400股，收盘33 . 64元；（002422）科伦药业400股，
收盘51 . 50元；（002447）壹桥苗业300股，收盘54 . 92元；（002513）
蓝丰生化200股，收盘37 . 19元；（002518）科士达500股，收盘27 . 25
元；（002520）日发数码750股，收盘28 . 90元。

满仓红 77590元 10元 7 . 76万 9 . 04万 -14 . 16%

操作 5 . 64元卖出中国联通200股。10 . 58元卖出京能热电7300股。12 . 47
元买入风神股份6200股。7. 11元买入紫金矿业100股。

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600469 风神股份 6200股 6月1日 12 . 47元 12 . 40元
601899 紫金矿业 100股 6月1日 7 .11元 7 . 10元

胶东牛仔 29460元 31164元 6 . 06万 7 . 29万 -16 . 87%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600352 浙江龙盛 3000股 5月26日 10 . 25元 9 . 82元

那风微微 48741元 645元 4 . 93万 5 . 96万 -17 . 28%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
000968 煤气化 2100股 5月3日 27 . 64元 23 . 21元

海河 79534元 497元 8 . 00万 9 . 84万 -18 . 70%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600016 民生银行 13300股 5月13日 6 . 05元 5 . 98元

市场原本期盼的“红五月”并没有出现，取而
代之的是上证综指5 . 77%的单月跌幅。部分券商机
构认为，在政策拐点难见的情况下，A股6月份震荡
筑底的概率仍然较大。只有当通胀数据出现拐点
之时，政策才会有微调或转向的空间。

申万菱信基金
拟用量化埋伏小盘

目前部分小盘股呈现出高
成长、低估值特征，这些个股将
是未来基金投资的重点。申万菱
信基金为此也推出了量化小盘
基金，目前正在发行。据悉，该基
金通过公司独家开发的量化模
型、量化指标，从上千个甚至更
多公司中层层筛选小盘股，更能
精准地捕获这类股的超额收益。

首个品牌主题指数评选
火热进行

日前，国投瑞银基金推出了
“寻找最具成长潜力的海外中国
品牌公司”100进80评选活动，创
造性地将公众评选引入指数构
建。短短2周内吸引了近三万人
参与。结果将在6月10日后揭晓。
国投瑞银基金展开的海外中国
上市公司“品牌猜想”活动还引
来数万粉丝转发和评论。

格基金看台

代码 简称 5月跌幅

000426 富龙热电 －36 . 59%

600273 华芳纺织 －31 . 29%

002200 ＊ST大地 －31 . 10%

002411 九九久 －29 . 26%

002574 明牌珠宝 －28 . 45%

600145 ＊ST四维 －28 . 21%

600163 福建南纸 －28 . 05%

000669 领先科技 －27 . 81%

600146 大元股份 －26 . 95%

000506 中润投资 －26 . 75%

600819 耀皮玻璃 -26 . 14%

600715 ＊ST松辽 －26 . 14%

600537 海通集团 －25 . 84%

600086 东方金钰 －25 . 60%

000610 西安旅游 －25 . 35%

002562 兄弟科技 －24 . 76%

600870 ST厦华 －24 . 44%

600289 亿阳信通 －24 . 24%

000603 ＊ST威达 －23 . 42%

000972 新中基 －23 . 41%

002480 新筑股份 －22 . 79%

5月跌幅逾20%个股

汇金公司高层人士昨日透
露，汇金近期并无任何在二级
市场增持四大国有商业银行股
票的计划。

在近日汇金出手护盘的市
场传闻中，本周一工行大涨
3 . 87%，创下其近期当日最大涨
幅。市场一直对汇金寄有“护盘
和维稳”的厚望，但这显然并非
汇金的职能所在。

知情人士透露，在2008年9
月和2009年10月两轮增持行动
结束后，汇金公司并无制定第
三轮增持计划。如果要对四大
行进行增持，会根据相关法律
规定进行事先披露，而非贸然
出手。对于增持的具体时间和
幅度，则可做事后披露。(温秀)

汇金公司：

近期不会增持四大行

昨天是6月份首个交易
日，A股市场并未高举高
打，沪指反复确认5日线的
支撑，最终以接近平盘报
收。两市成交1367亿元，较
周二略有放大。另外，中小
板指涨1 . 03%，创业板指涨
0 .57%。

5月份中国制造业采购
经理指数(PMI)为52.0%，环比
回落0.9个百分点，创近9个月
以来的新低，显示中国经济
正在持续降温。不过，5月份
购进价格指数大跌5 . 9个百
分点，预示着未来通胀情况
将有明显改善。分析师认为，
随着中国经济进一步下滑，
宏观政策已无加码的必要；

但鉴于旱灾的影响令未来通
胀形势存在变数，并且5～6
月翘尾因素较高，不排除央
行再度加息或提高存款准备
金率的可能性。

购进价格指数大跌有
助舒缓通胀忧虑，消费类股
普遍表现亮丽。汽车及零部
件、食品饮料、农林牧渔三
个行业涨幅均在2%左右，
非金属建材、计算机、基础
化工等行业也涨幅居前。

消息人士透露，监管层
准备清理2-3万亿人民币可
能违约的地方政府债务，而
银行可能将承担部分损失，
导致银行股几乎全线下跌。

目前距离端午小长假
仅剩下两个交易日，建议投
资者控制好仓位，不宜过度
追高，对业绩不佳的超跌股
逢高注意适当降低仓位，指
数上继续关注2725点支撑和
2750点压力。(本报综合整理)

6月首日大盘“平淡”开场

主 力 动 向
一 语 中 的
扎A20版

1、成功站上5日线。本轮调
整持续时间较长，5日线基本上
都是只站上一天便跌下去，目
前大盘连续两日站上5日线，表
明股指已经逐步开始强势。

2、次新股集体活跃。昨日，
近10只次新股冲击涨停板，在
一轮调整后期，次新股的集体
活跃将代表调整临近结束。

3、期指合约持仓量骤降。
期指当月合约IF1106的持仓量
昨日为35519手，较周二骤降
3099手，说明空头在获利丰厚
后已经开始大幅撤离，多方主
力正逐步入场。 (广州万隆)

三大信号露“红色”
沪指日K线

格盘面观察

格月首前瞻


