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为何设立北交所？
为进一步深化新三板改革

证监会负责人表示，深化新三板改
革，设立北京证券交易所，打造服务创
新型中小企业主阵地，这是对资本市场
更好服务构建新发展格局、推动高质量
发展作出的新的重大战略部署，为进一
步深化新三板改革、完善资本市场对中
小企业的金融支持体系指明了方向、提
供了遵循。

证监会负责人表示，深化新三板改
革，设立北京证券交易所，对于更好发
挥资本市场功能作用、促进科技与资本
融合、支持中小企业创新发展具有重要
意义。

证监会将统筹协调多层次资本市
场发展布局，推动健全资本市场服务
中小企业创新发展的全链条制度体
系，着力打造符合中国国情、有效服
务专精特新中小企业的资本市场专业
化发展平台。

北交所如何组建？
以新三板精选层为基础

证监会公众公司部主任周贵华表
示，证监会坚持金融供给侧改革，以新
三板精选层为基础组建北京证券交易
所，提升了精选层的法律定位和功能。
一是打造服务中小企业发展的专业化
平台；二是探索具有差异化、特色的制
度安排；三是探索形成服务中小企业发
展的良好生态，促进科技创新和创新资
本融合。

周贵华表示，北交所设立后，精选
层挂牌公司将全部转为北交所上市公
司。后续北交所上市公司，将从符合条
件的精选层挂牌公司中产生，新三板基
础层、创新层依然是全国性证券场所，
基础层创新层公司仍然是非上市公众
公司，后续北交所将不断提升制度安
排，完善市场服务功能。

周贵华表示，本次改革没有增加北
交所的发行上市条件，为实现平稳过
渡，在相关规章规则征求意见期间，相
关部门将继续受理精选层公开发行申
请。北交所开市后，在审项目将平移至
北交所，并按照注册制的要求继续审
核。

交易制度如何确定？
上市首日不设涨跌幅限制

证监会公众公司部副主任杨喆表
示，北交所整体平移精选层各项基础制
度，将建立适合中小企业特点的发行上
市和信息披露制度。

在融资准入制度方面，北交所总体
平移新三板精选层的发行条件，将完善
公开发行定向发行融资机制，丰富融资
工具，提供多种定价方式，体现多元化
需求。北交所试点注册制，坚持信息披
露为中心，强化制度针对性、精准性、包
容性，压实责任，提高违法成本，强化投
资者保护。

在交易制度方面，北交所将坚持精
选层灵活的交易制度，实施连续竞价，
新股上市首日不设涨跌幅限制，次日起
涨跌幅限制30%，增加市场弹性，防范
投机炒作，促进买卖均衡博弈。

在持续监管方面，北交所将严格
遵守上市公司监管的法律框架，同时
延续精选层贴合中小企业实际的特
色，强化公司自治和市场约束，形成差
异化制度安排，平衡融资需求和规范
成本。

与沪深交易所有何不同？
服务对象更早更小更新

按照制度设计，北交所将与沪深交
易所、区域性股权市场错位发展、互联
互通，发挥好转板上市功能，畅通北交
所在多层次资本市场中的纽带作用，形
成各个市场层次相互补充、相互促进的
中小企业直接融资成长路径。

周贵华表示，与沪深交易所相比，
北交所的服务对象更早、更小、更新，同
时将构建新三板基础层、创新层到北交
所层层递进的市场结构。

在制度方面，北交所将着力构建符
合中小企业特点的基础制度，坚持上市
公司从符合条件的创新层企业中产生，
坚持畅通转板机制，强化多层次市场的
互联互通。

在市场运行方面，北交所将继续坚
持以合格投资者为主，北交所市场的投
资者以机构投资者为主，这与北交所所
服务的中小企业的风险特征相匹配，也
与沪深交易所形成差异。

投资者门槛如何设定？
不断完善适当性管理制度

周贵华表示，根据北交所服务中小
企业的特点，将继续坚持投资者适当性
管理制度，防止投资炒作，引导形成长
期理性的投资文化。证监会将根据北交
所的建设发展情况以及需求，持续评估
市场运行情况，不断完善投资者适当性
管理制度。

周贵华还表示，北京证券交易所改
革过程中，证监会将持续加强监测市场
的运行情况，防止炒作概念，严厉打击
内幕交易、市场操纵和虚假披露等违法
违规行为，保证市场的稳定运行。

对中小企业有什么影响？
得到助力，将迎更高质量发展

作为深化新三板改革的重要举措，
设立北京证券交易所必然会全面提升
新三板服务中小企业的能力。据介绍，
北京证券交易所将牢牢坚持服务创新
型中小企业的市场定位，尊重创新型
中小企业发展规律和成长阶段，提升
制度包容性和精准性。这不仅意味着
新三板精选层法律地位的提升，更将
有效提升市场效率、激活市场活力，引
导资源更多关注优质中小企业，提高品
牌效应和吸引力，引领中小企业群体更
好发展。

设立北京证券交易所，形成北京证
券交易所与沪深交易所、区域性股权市
场错位发展和互联互通的格局，中国资
本市场的多层次市场结构将进一步完
善，中国资本市场将更有活力和韧性。
北京证券交易所上市公司将由创新层
公司产生，维持新三板基础层、创新层
与北京证券交易所“层层递进”的市场
结构。从制度设计出发，北京证券交易
所未来的市场运行、投资者结构、主要
基础制度安排等都有着显著的中小企
业特色，与沪深交易所差异明显。

可以预期，随着改革的稳步推进，
新三板将形成一个服务中小企业更加
专业化的平台，让越来越多的中小企
业、“专精特新”企业得到多层次资本市
场的助力，迎来更高质量的发展。

综合新华社、中国证券报、上海证
券报等

以新三板精选层为基础组建北交所
证监会：北交所与沪深交易所坚持错位发展，上市次日起涨跌幅限制30%

国家主席习近平9月2日在2021年中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会致辞中宣布，继续支持中小企业创新发
展，深化新三板改革，设立北京证券交易所，打造服务创新型中小企业主阵地。

当晚，证监会官网发文表示，坚持错位发展、突出特色建设北京证券交易所，更好服务创新型中小企业高质量发展。
北京证券交易所怎么组建？投资门槛有多高？如何与上交所、深交所错位发展？9月3日，证监会召开新闻发布会，就北京

证券交易所的基础制度建设向市场征求意见，并回答了市场关注的热点问题。

打造服务创新型中小企业主阵地
新三板改革发出最强音，将以现有

的新三板精选层为基础组建北京证券
交易所，进一步提升服务中小企业的能
力，打造服务创新型中小企业主阵地。
这意味着资本市场将在科创板、创业板
之后锻造出服务中小企业科技创新的

“第三极”，着力打造符合中国国情、有
效服务“专精特新”中小企业的资本市
场专业化发展平台，将大幅提升培育创
新基因、助力经济转型的能力。

实践证明，中小企业好，中国经济
才会好。充满活力的中小企业，多样性、
差异化的经济生态，是我国经济韧性最
重要的保障。多年来，资本市场积极探
索、完善服务中小企业的制度安排，构
建了涵盖区域股权市场、新三板市场、
交易所市场的多层次体系，在交易所市
场又逐步形成了科创板、创业板特色板
块，并全面深化以注册制改革为代表的
基础制度改革，显著提升了资本市场服

务中小企业的效能。
深化新三板改革，设立北京证券交

易所，将更加有效地畅通科技、资本和
实体经济高水平循环。资本市场把支持
科技创新放在更加突出的位置，监管部
门积极引导私募股权和创投基金投早、
投小、投科技。

深化新三板改革，设立北京证券交
易所，将更加有为地培育创新基因，发
展创新经济。新三板精选层聚焦服务

“专精特新”中小企业，三成左右企业
属于战略新兴产业，超五成公司入选

“小巨人”“专精特新”或其备选名单，
多数公司在各自细分领域中具有技
术独特、知识产权密集的特点，是相
关产业链中不可或缺的重要一环。精
选层已在完善融资制度、优化合格投
资者要求、改善市场流动性等方面进
行了诸多改革，北京证券交易所设立后
有望进一步打破现有政策障碍，为创新

经济发展引入更多长期资金、机构资
金。

深化新三板改革，设立北京证券交
易所，将更加有力地优化多层次资本市
场发展布局，凝聚服务中小企业合力。
北京证券交易所将以现有的新三板精
选层为基础组建，不会对沪深交易所造
成较大影响，将进一步优化多层次资本
市场的内部联系。

“专精特新”的灵魂是创新，深化资
本市场改革的核心也是创新。我们深
信，创新的资本市场制度安排一定能激
发出澎湃的改革力量，为创新型中小企
业发展构建出一整套契合其特点的资
本市场制度安排，补足多层次资本市场
发展普惠金融的短板，为中国创新经济
发展培育起企业家创新创业热情高涨、
投资者踊跃参与且理性投资、中介机构
归位尽责的良好市场生态。

据中国证券报

葛相关评论

◎ 上市公司 ◎

◎ 融资制度 ◎

◎ 发行机制 ◎

◎ 退市 ◎

◎ 涨跌幅 ◎

对资本市场更好服务构建新发展格
局、推动高质量发展作出的新的重大战略
部署,为进一步深化新三板改革、完善资本
市场对中小企业的金融支持体系指明了方
向、提供了遵循

◎ 设立意义 ◎

新增上市公司为在新三板挂牌12个月的
创新层公司，试点注册发行注册制，各项安排
与科创板、创业板保持一致，落实中介责任。

采取小额、快速、灵活、多元的再融资
制度，形成普通股、优先股、可转债等融资
工具，坚持市场化导向定价，对发行价格、
规模不做行政干预。

北京证券交易所引入授权发行、储架
发行等灵活发行机制。

北京证券交易所新股上市不设涨跌幅
限制，上市次日起涨跌幅限制为30%。

北京证券交易所退市公司符合条件
的，可以退到创新层和基础层继续交易，存
在重大违法违规的，应当直接退出市场。

北京证券交易所这样建设

数读新三板

数量

截至9月2日
新三板挂牌数量为 7304家

66家

精选层公司
1250家

创新层公司
5988家

基础层公司

行业分布

从所属行业来看，集中在

软件信息

专用设备制造

计算机设备制造等领域

市值

挂牌公司总市值
（截至8月31日收盘） 2万亿元

市值前3名中，精选层公司占两席

贝特瑞
（精选层）

408亿元

永安期货
（创新层）

398亿元

连城数控
（精选层）

233亿元

（注：1720家公司无市值）

IPO

新三板成为A股市场优质企业供给池，为沪
深市场输送了大量优质企业，为中小企业提
供了实实在在的服务

截至9月1日 287 家公司完成IPO

主板

82家

科创板

89家

创业板

116家
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