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沪指重返3900点，A股创10年新高
全市场超3100只个股飘红，近百股涨停

记者 尹睿 济南报道

节后“开门红”
资金入市意愿强烈

10月9日A股的里程碑式上
涨始于开盘阶段。早盘三大指数
集体高开，沪指开盘即站上3880
点，随后在有色金属、半导体等
板块的推动下震荡攀升，上午10
时许突破3900点整数关口，午间
收盘报3931 . 07点，半日涨幅达
1 . 24%。午后市场维持高位震
荡，沪指最高触及3942 . 61点，
最终以3933 . 97点收盘，稳稳站
在3900点上方。

此外，深证成指同步收涨
1 . 47%至13725 . 56点，创业板指
涨0 . 73%报3261 . 82点，科创50
指数表现尤为亮眼，盘中一度大
涨逾6%，最终收涨2 . 93%，创四
年多来新高。

从市场广度看，沪深京三市
早盘即有超3200只个股上涨，截
至收盘仍有超3100只个股飘红，
赚钱效应显著。成交量的持续扩
大为此次突破提供重要支撑：开
盘不到1小时，市场成交额便突
破 万 亿 元 ，半 日 成 交 额 达
1 . 7269万亿元，较前一交易日
半日放量3571亿元，全天成交额
最终定格在2 . 67万亿元，创下
近期成交量新高。东方财富网数
据显示，当日沪深两市成交额较
前一交易日大幅增加4718亿元，
显示场外资金入市意愿强烈。

从年内整体行情看，沪指此
次突破3900点并非一蹴而就。今
年8月以来，沪指先后突破3684
点、3731点、3800点等关键点位，
在3750点至3900点区间经历一个
多月的震荡整理后，最终实现历
史性突破。截至当日收盘，沪指年
内累计上涨超560点，涨幅达
16.5%，展现出强劲的上升态势。

贵金属领涨
科技与资源股多点开花

盘面上，贵金属、有色金属、

可控核聚变、半导体等板块9日
集体爆发，成为推动指数上涨的
核心动力。

贵金属板块受国庆期间国
际金价突破4000美元大关的利
好刺激，全天领涨两市，掀起涨
停潮。四川黄金、山东黄金、中金
黄金、招金黄金、西部黄金等十
余只个股集体涨停，赤峰黄金、
山金国际等跟涨。

有色金属板块与贵金属板
块形成呼应，全天强势震荡上
行。江西铜业、白银有色、河钢资
源等十余只个股涨停，精艺股份
实现6天5板的强势走势，北方稀
土、中国稀土等稀土永磁龙头股
也纷纷涨停。资金流向数据显
示，小金属板块当日净流入
44 . 95亿元，居行业净流入首
位，反映出市场对资源类资产的
强烈追捧。这一板块的爆发既受
益于国际大宗商品价格上涨，也
与商务部近日对稀土相关技术
物项实施出口管制的政策利好
密切相关。

科技板块则呈现“多点开
花”的格局。可控核聚变概念受中
国 紧 凑 型 聚 变 能 实 验 装 置

（BEST）主机关键部件成功安装
的消息刺激，板块指数大涨6%，
创历史新高。国光电气、哈焊华
通、中洲特材等个股实现20cm涨
停，常辅股份涨幅超20%，板块内
涨幅超10%的个股达21只。

半导体板块同步爆发，华虹
公司20cm涨停，中芯国际涨近

8%，均续创历史新高，此前灿芯
股份20cm涨停，芯原股份、芯联
集成等涨幅超10%。花旗证券最
新研报指出，AI数据中心半导
体销售占比将从2022年的不足
5%增至2025年的27%，2028年
达到40%。在AI需求推动下，半
导体行业收入增长率有望从历
史平均的7%提升至10%。

“国庆节之后，A股市场出
现大幅上涨，赚钱效应非常突
出。这轮行情的突出特点是科技
牛行情。”前海开源基金首席经
济学家、基金经理杨德龙表示，
当前我们处于科技创新大发展
过程中，创新为国家经济发展增
添动力，科创板是科技自立自强
的核心资本引擎，“科创50指数
今年更是大涨50%以上，体现出
科技牛的成色越来越足。”

新能源板块同样表现活
跃，风电设备子板块涨幅居前。
金风科技、运达股份、三一重能
等个股纷纷上涨，消息面上，国
内海风市场9月迎来招中标高
峰期，欧洲海风装机规模提升
至4 . 5吉瓦以上，叠加中国首个
国家级海上风电试验基地即将
投运，为板块提供了强劲的基
本面支撑。

不过，与强势板块形成鲜明
对比的是，大消费板块9日集体
调整。影视院线方向领跌，华策
影视跌超13%，中国电影等个股
跌停；旅游及酒店、免税店板块
同步走低，巨人网络等游戏股也

表现疲软。分析人士认为，这一
现象反映出市场资金在节后从
防御性板块向成长性板块转移
的特征。

机构展望后市
震荡向上趋势不改

对于后市走势，各大机构普
遍持乐观态度。兴业证券发布研
报显示，A股有望迎接“红十月”，
随着10月进入三季报交易窗口、
重磅政策预期密集催化，有望带
动市场聚焦景气线索、凝聚新的
共识，提供更多可挖掘的机会。中
信建投认为，经济逐步改善、流动
性宽松以及风险偏好维持高位，
预计10月市场仍将震荡向上。招
商证券指出，10月进入三季报窗
口，由于去年基数较低，多数行业
盈利增速有望出现反弹，基本面
的改善将进一步强化市场信心，
市场上行趋势的概率较大。

在行业配置方面，机构建议
重点围绕高景气有望持续和困
境反转的方向布局。招商证券推
荐关注有色金属、电力设备、机
械、汽车、电子、传媒等板块；东方
财富网则建议重点关注AI、半导
体、有色（贵金属、工业金属）、新
能源、人形机器人、创新药、非银
等领域。华泰证券强调，国庆长假
前后市场存在“先避险、后回流”
的日历效应，节后成长、顺周期板
块弹性较高，当前市场环境下可
积极把握板块轮动机会。

国庆中秋假期后的首个交易日，A股迎来历史性突破。
1 0月 9日，上证指数高开高走，全天震荡上行，最终以
3933 . 97点报收，较前一交易日大涨1 . 32%，时隔十年再度
站上3900点整数关口，刷新2015年8月以来的最高纪录。

全市场呈现“涨多跌少”的普涨格局，超3100只个股飘
红，近百股实现涨停，成交额放量至2 . 67万亿元，较前一交
易日激增4746亿元，市场交投活跃度显著提升。

“沪指创下近十年新高，具有
重要的市场意义。”银河证券首席
策略分析师杨超称，这释放了三方
面信号：首先，标志着市场情绪和
投资者信心的提升；其次，外资增
配意愿增强，9月份净流入中国股
市的外资创下自2024
年11月以来的单月新
高，表明全球资本对
中国市场的配置意愿
正在增强；再者，释放
流动性宽松的信号，
融资余额节节攀升，
进一步增强了市场短
期的上行动能。

对于A股集体大
涨的原因，杨超认为
与多方面因素有关，
一是政策预期升温，
节后“十五五”规划政
策预期升温，叠加中
国证监会主席吴清在
近期座谈会上强调推
进资本市场综合改
革，增强了市场对政
策红利的期待；二是
行业景气度提升，如
科技板块的半导体产
业链表现强劲，有色
金属板块的贵金属、
工业金属等板块集体
走强，以及新能源与
储能，光伏设备、固态
电池等板块也出现明
显上涨；三是外部环
境积极，国庆假日期
间，全球股市普遍上涨，港股市场也
表现稳健，为节后A股提供了良好
的外部环境。

巨丰投顾投资顾问总监郭一
鸣表示，A股三大股指集体收涨是
内外多重因素共振的结果。从外部
看，假期全球股指与商品普涨，日
本股市、国际铜价也领涨，全球风
险偏好改善。同时，美国政策扰动
与降息预期推升贵金属价格，铜价
受供给短缺与算力革命支撑走强，
为A股有色金属板块注入动能。此
外，产业端，AI领域Sora2等新品落
地，英伟达、AMD推动行业竞争向
生态升级，提振电子板块景气度。

“市场经历前期震荡整理后，形
成了有效的突破形态。资金回流与
市场情绪修复，比如近期两市融资
余额节节攀升，为市场带来积极情
绪。”杨超说。 本报综合
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