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记者 尹睿 魏银科 报道

国际油价飙涨
A股油气板块爆发

3月2日，国际油价开盘暴涨，布
伦特原油期货一度飙升13%，盘中
最高触及82 . 37美元/桶；WTI原油
同步冲高至80 . 82美元/桶。这一轮
油价剧烈波动的导火索，是全球能
源“咽喉”霍尔木兹海峡的命运悬于
一线。当地时间2月28日晚，伊朗伊
斯兰革命卫队宣布，禁止任何船只
通过霍尔木兹海峡。这一表态立即
引发市场对全球能源供应链断裂的
恐慌情绪。

中信建投证券表示，该海峡承
担全球约30%的海运石油贸易和
20%的液化天然气运输，其关闭意
味着全球能源供应链面临中断风
险。伊朗伊斯兰革命卫队已发出警
告：若伊朗油气设施遭袭，该地区
所有国家的油气设施都将被摧毁。
开源证券宏观团队分析称，伊朗原
油产量虽仅占全球4 . 5%，但其对
霍尔木兹海峡的实际控制能力，使
其对全球原油市场的影响力远超
产量规模。该海峡2024年石油日均
贸易量约2000万桶，占全球海运石
油贸易超四分之一，其中84%流向
亚洲市场。中国每日通过该海峡进
口原油约478万桶，占进口总量的
43 . 5%。

中信证券进一步指出，若冲突
持续，极端情景下布伦特原油价格
可能突破每桶120美元。

油价的飙涨直接点燃了A股油
气板块。3月2日，油气板块全天强
势，“三桶油”中国海油、中国石油、
中国石化历史首次集体收盘涨停。
科力股份20cm涨停，潜能恒信、通
源石油20cm涨停，广汇能源、中海
油服等多股封板。新锦动力、德石股
份、准油股份、洲际油气等逾二十余
股封板。航运港口概念同步活跃，南
京港、国航远洋涨停或涨超10%，招
商轮船、宁波海运等股跟涨。

此外，主要产油国的动态也为
市场增添变数。石油输出国组织
(OPEC)3月1日发表声明说，8个主
要产油国决定4月日均增产20 . 6万
桶。沙特阿拉伯、俄罗斯、伊拉克、
阿联酋、科威特、哈萨克斯坦、阿尔
及利亚和阿曼的代表当天举行线
上会议，讨论国际石油市场形势及
前景。声明说，鉴于当前全球经济
预期平稳，石油库存处于低位，8国
决定调整产量。为维护石油市场稳
定，8国将根据市场情况灵活调整
增产节奏。

避险需求升温
现货黄金站上5400美元

伴随中东局势升级，贵金属市
场的避险情绪被迅速点燃。3月2日，
现货黄金站上5400美元/盎司，日内
涨超2%。此前，国际金价已连续三
个交易日维持上涨行情。

国内黄金饰品价格随之水涨船
高。3月2日，多家品牌金店足金饰品
报价持续攀升，突破每克1620元，普
遍涨超20元/克。其中，老庙黄金足金
饰品价格涨至1642元/克，较前一日
每克上涨34元；周大福足金饰品价格
涨至1629元/克，较前一日每克上涨
21元；周生生足金饰品价格升至1622
元/克，较前一日每克上涨20元。

金价飙涨也带动A股贵金属板
块持续走高。3月2日，贵金属板块午
后持续走高，晓程科技20cm涨停，
西部黄金、四川黄金等多股涨停。有
色金属概念反复活跃，华锡有色封
板，晓程科技涨逾10%。化工股同样
走强，金牛化工、兴化股份、新金路
等多股涨停。

南开大学金融发展研究院院长
田利辉在接受媒体采访时表示，当
前金价处于地缘政治驱动的“脉冲
式”上涨阶段。若冲突持续升级，黄
金可能从短期避险资产转变为长期
价值重估工具。

华泰证券宏观研究进一步指
出，今年以来全球地缘紧张局势呈
加速升级趋势，美国先后对委内瑞
拉采取军事行动、提出对格陵兰岛
主权诉求，此次联合以色列袭击伊
朗将进一步加速腐蚀美元体系的公
信力，全球去美元化趋势或将延续
甚至加速，这也为黄金的长期价值
重估提供支撑。

局势影响总体可控
不必盲目跟风

面对骤然升级的中东局势及其
对相关资产与民生带来的多重影
响，民众该如何应对？就此，本报记
者采访了经济领域相关专家。专家
表示，尽管短期波动剧烈，但此次局
势对我国整体影响仍处于可控范

围，普通居民无须过度恐慌，更不必
盲目跟风。

在油价上，专家表示，此次伊
朗局势引发油价波动的核心逻辑
十分清晰，若局势持续升级，出口
通道直接受阻，全球石油供给量出
现阶段性减少，油价自然会出现上
涨趋势。从影响周期来看，单就伊
朗局势而言，对油价的影响属于短
期扰动，但当前油价本身存在自身
的长期波动趋势，此次地缘冲突会
让这一长期趋势在短期内表现得
更为明显。

民众担心油价波动是否会引
发输入性通胀，进而推高菜价、米
价等日常消费品价格。对此，专家
表示，从理论层面来看，伊朗局势
确实可能带来轻微的输入性通胀
压力，但实际对我国民生的影响微
乎其微。

股市方面，专家指出，我国股
市具备自身的市场运行逻辑和独
立的基本面支撑，后续大概率会走
出独立行情，未必会随国际局势的
变动而同步波动。而外贸、物流、旅
游等行业，虽会因中东部分港口临
时封锁、部分国际航班受限受到一
定影响，成为相对受冲击较大的群
体。但目前存在诸多可替代的运输
和通行线路，比如绕开石油运输的
关键通道霍尔木兹海峡，选择往北
走里海运输线路或向南绕行好望
角，整体不存在太大经营风险，相

关行业的供应链稳定性仍能得到
有效保障。

此外，针对金价开始新一轮的
上涨情况，专家给出了明确的理性
建议：不建议进行投机性黄金购买。
从理论上讲，地缘冲突短期可能推
高金价，贵金属作为传统避险资产
会迎来阶段性交易热度，但此次美
国对伊朗相关动作并非突发情况，
美国在波斯湾海域早已进行长期军
事部署，金融市场已提前消化了美
方可能对伊采取行动的预期。金价
中，该上涨的部分基本已经兑现，此
时投机性高位买入黄金，大概率会
面临被套牢的风险。如果民众有长
期资产配置需求，可根据自身财务
状况少量购买黄金。

整体而言，此次伊朗局势虽
引发全球市场短期波动，但我国
经济具备较强的韧性、完善的宏
观调控体系和自身独立的运行逻
辑，能够有效抵御外部地缘冲突
的小幅冲击。

对于有长期投资规划的民众
而言，无须因伊朗局势的短期变
化大幅调整投资策略，毕竟资本
市场早已提前反映了相关地缘政
治预期，盲目追涨杀跌反而可能
带来不必要的损失。对于普通民
众来说，理性看待国际局势变化，
关注官方信息发布，不盲目跟风、
不投机炒作，便是应对外部不确
定性的最佳方式。

国际油价大涨，后续走势如何
据央视新闻报道，此轮油价

上涨叠加此前因紧张局势升级带
来的年内累计涨幅，今年以来油
价已上涨约17%。

海通期货能源化工研究负责
人杨安分析，此轮油价上涨的明
显特点是地缘驱动。从1月美国持
续增派军力施压，到2月底美以对
伊开展军事打击，油价在此期间
最大涨幅约20美元。他认为，后续
国际油价能维持在高位多久、冲
高空间如何，主要取决于两个因
素：一是美以与伊朗冲突的进展。
接下来美以对伊朗持续打击力度
及伊朗方面的反击情况，都会影
响投资者判断。二是伊朗是否会
封锁霍尔木兹海峡，这也是最让

市场紧张的地缘因素。
商务部国际贸易经济合作研

究院研究员周密认为，从供给运
输和心理预期等方面来看，油价
可能会出现短期上浮。但长期来
讲，状况或将得到缓解。同时各国
在原油储备和使用上会做出一定
调整，油价不会一直处于高位，可
能会冲高、然后回落。

在杨安看来，国际油价上涨
提升了国内炼油成本，或将推涨
国内成品油价格。按照《石油价格
管理办法》有关规定，国内汽、柴
油最高零售价格根据国际市场原
油价格变化情况，每10个工作日
调整一次。汽、柴油最高零售价格
以国际市场原油价格为基础，考

虑国内平均加工成本、税金、合理
流通环节费用和适当利润确定。
国家发改委官网文章解释，每次
价格如何调整，主要看调价前10
个工作日国际油价平均值与再之
前10个工作日平均值的比较情
况，不是简单由调价前几天国际
油价变动决定。今年以来，国内成
品油价格已经历3次调整。据“中
国石化”2026年油价调整时间表，
下一个调价日将在3月9日24时。

周密认为，我国原油储备规模
较大，不会因为短期波动而造成巨
大供给缺口。国内新能源发展的速
度也很快，此轮国际油价上涨对国
内成品油价格的影响应该没有国
际上那么大。 据国是直通车

葛延伸阅读

受中东局势持续升级影响，3月2日，国际油价开盘暴涨。当地时间2月28日晚，
伊朗伊斯兰革命卫队宣布，禁止任何船只通过霍尔木兹海峡。这一表态立即引发
市场对全球能源供应链断裂的恐慌情绪。

油价的飙涨直接点燃了A股油气板块。3月2日，“三桶油”中国海油、中国石
油、中国石化历史首次集体收盘涨停。这场万里之外的战火，将对我国民众带来怎
样的影响？

滞滞留留在在沙沙特特的的船船只只。。
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