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QFII三季度减多增少

外资唱“多”做“空”

同期大盘涨幅:沪综指-0.05%,深成指:-1.60%
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选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 102573元 3756元 10 . 63万 10 . 26万 3 . 61% 1
持股不动 赛前买入23580股（600173）卧龙地产，昨收4 . 35元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

大雁 116443元 139元 11 . 66万 11 . 40万 2 . 28% 2

持股不动

赛前买入200股（002353）杰瑞股份，昨收71 . 80元; 赛前买入400股

（002399）海普瑞，昨收33 . 47元; 赛前买入400股（002422）科伦药业，

昨收54 . 06元; 赛前买入600股（002447）壹桥苗业，昨收31 . 65元；赛前

买入360股（002513）蓝丰生化，昨收24 . 30元; 赛前买入500股（002518）科

士达，昨收26 . 30元; 赛前买入750股（002520）日发数码，昨收34 . 91元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 52500元 5 . 25万 5 . 14万 2 . 14% 3
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 72143元 78元 7 . 22万 7 . 07万 2 . 12% 4

持股不动
赛前买入6200股（600469）风神股份，昨收11 . 45元；赛前买入250

股（601899）紫金矿业，昨收4 . 61元

其他选手战况：第5名音乐0 . 75%；第6名技术派-0 . 28%；第7名半闲散人

-0 . 43%；第8名专一-0 . 56%；第9名李苹-0 . 81%；第10名宁静-1 . 07%；第11名阳光

-1 . 47%；第12名夏天-1 . 82%；第13名中国股民-4 . 08%；第14名说到做到-5 . 02%。

目前资本市场正处于经
济增速和通货膨胀双下行阶
段，这为债券收益率的下行提
供了动力，加上资金面预期向
好以及11-12月财政存款释放
基础货币，债市反弹的基础有
望得到进一步夯实。正在发行
的鹏华丰泽分级债券基金A

级基金是国内首只纯债分级
基金，也是鹏华基金固定收益
团队旗下管理的第六只债基。

截至11月12日，鹏华丰收
基金经理阳先伟同时管理的
另一只一级债基——— 鹏华普
天A/B今年以来和最近一年的
收益率均居65只同类可比基金
第五名和第六名。震荡债市
中，鹏华基金固定收益团队管
理的一级和二级债基业绩仍
现正收益，并双双上榜，体现

了优秀的投资管理能力。
一位银行高级理财经理

给笔者算了这样一笔账：假设
在基金分级运作期利率没有
变动的话，如果持有鹏华丰泽
A满三年，投资者的实际年收
益将达到5 . 02%，三年后的实
际收益将达到15 . 06%；持有满
两年的实际年收益将达到
4 . 9%，两年后的实际收益将达
到9 . 8%；持有满一年的实际年
收益也将达到4 . 79%，远远高
于前期被火爆抢购的国债收
益。这位理财经理表示，优先
分配收益的鹏华丰泽A起购
点仅为1000元，且投资者还可
根据自己的资金情况每半年
选择申购赎回，无论在起购
点、收益率还是流动性上，都
远远优于国债。

对于未来债市投资机会，
基金经理阳先伟分析，在迎来
一波反弹之后，目前的时点仍
然是投资债券基金的较好时
机，并建议投资者根据自身资
产配置需求，挑选过往投资业
绩稳定居于前列的基金。同
时，阳先伟还表示，目前及未
来一段时间，在债券投资上将
关注中高信用等级的信用债
和中等期限的利率产品，操作
策略上注重纯债，对权益相关
的产品相对谨慎。

众禄基金研究中心认为，
当前是投资债券型基金比较
好的时期，债券市场反弹的基
础已经具备，债券基金投资价
值显现。投资者可以根据自己
的风险偏好选择适合自己的
份额进行投资。 (王娜)

鹏华丰泽A募集上限21亿份

受市场环境改善影响，10

月券商集合理财产品普遍回
暖，大部分产品均取得正收
益。其中，股票型产品平均收
益率为1 . 8%，银河金星1号、中
信股票精选和东海东风3号等
产 品 表 现 出 色 ，分 别 上 涨
4 . 02%、4 . 02%和3 . 82%；交通运
输个股的上涨对银河金星1号
贡献较大；金融、机械以及转债
等品种的配置使中信股票精选
增益不少；而东海东风3号对文
化传媒、装备制造业等个股的
重点关注使其获益不浅。

考察近一季度、半年以及
今年以来、两年、三年来的整
体业绩，券商产品的平均收益
率均优于同期的沪深300指数

和中证500指数。从具体产品
来看，39只运作两年以上的集
合产品中有8只夏普比率大于
0，其中东方红4号、东北证券1

号以及东海东风2号等产品的
夏普比率较高，显示出较强的
收益与风险的综合把握能力；
20只运作三年以上的大集合
产品中，10只产品夏普比率超
过同期沪深300指数，其中东
海东风2号、东方红2号以及国
信金理财经典组合的风险调
整后收益居前；而东海东风2

号、国信金理财经典组合和招
商基金宝二期的下行风险较
小，表现出较好的风险控制能
力。

业内人士认为，券商集合

理财长期的优异表现，得益于
严格的风控制度和灵活的仓
位策略。如2008年6月成立的
东风2号在近期上证综指从
3000点上方跌至2600点区间
时期，有效地规避了大盘风
险，净值仅下跌约4%。该产品
目前累计净值在同期发行的
同类产品中排名第一，运作3

年多来累积收益率41 . 4%，其
中权益类资产的收益率超
80%。理财专家认为，在行情乍
暖还寒的背景下，投资者可关
注仓位灵活、投资风格不拘一
格的券商集合理财产品。可重
点关注本月起在交行、民生、
光大等银行发行的东海东风9

号集合计划。

从目前多数研究机构观
点来看，结构性看多依然是市
场主流观点。多数券商认为，
在整体流动性相对环比改善
的背景中，由政策驱动的主题
投资将继续活跃。东风9号投
资主办人刘俊认为，从影响A

股市场长期运行轨迹的盈利
增长和经济波动来看，未来A

股市场将进入“成长稀缺”的
时代，如何精选个股、战胜大
盘将成为投资者决胜千里的
关键。据他透露，东海东风9号
集合计划也瞄准四大投资主
题：战略新兴产业、传统复兴
产业、消费升级主题、低价股
和低估值股。

(国金证券 张剑辉)

反弹催热券商集合理财

华安科技动力基金
11月21日起发行

在近来市场反弹中，科技
板块涨势居前，吸引来不少投
资目光。分析人士指出，在目前
市场和政策双双利好的情况
下，科技板块投资机会已经初
显，投资者可以考虑在适当时
介入。而通过参与科技主题基
金无疑是分享科技板块崛起的
良好选择。

11月21日起，鲜明投资于科
技主题的华安科技动力股票基
金正式发行。该基金主要重点
投资以科技创新为动力，并在
相关产业价值结构中占据优势
地位的行业或企业，以实现高
成长、高收益和高溢价。

农银中证500指基
成“香饽饽”

10月指基平均涨幅4 . 14%，在
各类基金中拔得反弹头筹。伴随
业绩的发力，以中证500指数作为
跟踪标的的农银汇理中证500指
基备受关注。拟任基金经理张惟
指出，中证500指数成份股大多是
受益于政策扶持的优质中小盘
股。截至11月8日，该指数自2007

年初发布以来收益率达116%。

富国“类封闭”产业债基
昨起发行

伴随着债市反弹，瞄准信
用债市场的“类封闭”债基———
富国产业债昨起正式发行，其
把80%的固定收益资产投入产业
债，并剔除了城投债的品种，力
争季季分红。该产品设立了较高
的赎回费率，并根据持有年限逐
级递减，三年后免收，并首度将
赎回费率全部归入基金资产。

财情播报

11月16日上证综指
开盘2529 . 07 最高2529 . 46
最低2456 . 86 收盘2466 . 96
下跌62 .80点 成交938 .76亿

沪股(600000-600050)

代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评
600000 浦发银行 8.92 -2.83 下跌空间较大,离场
600004 白云机场 7.20 -2.44 多方无招架之力
600005 武钢股份 3.37 -2.32 空头强大,暂时难好转
600006 东风汽车 3.69 -2.38 仍有可能大幅下跌
600007 中国国贸 10.17 2.94 处于强势,上扬将延续
600008 首创股份 5.82 -1.85 仍将缩量横盘
600009 上海机场 12.97 -1.89 横向整理可能性比较大
600010 包钢股份 5.17 -3.72 下跌趋势明显,观望
600011 华能国际 4.89 -5.05 横向整理，伺机突破
600012 皖通高速 4.52 -0.44 多头行情可望维持
600015 华夏银行 10.63 -2.48 下跌趋势明显,观望
600016 民生银行 5.89 -2.32 仍有可能大幅下跌
600017 日照港 3.27 -2.39 横向整理可能性比较大

600018 上港集团 3.11 -2.20 维持微幅调整格局
600019 宝钢股份 5.13 -2.29 下跌趋势明显,观望
600020 中原高速 2.95 -1.01 上下无量，维持盘踞
600021 上海电力 5.21 -4.40 调整仍将延续
600022 济南钢铁 3.82 -3.54 减仓,不介入
600026 中海发展 7.07 -2.88 多方无招架之力
600027 华电国际 3.18 -4.50 仍将继续小阴小阳整理
600028 中国石化 7.36 -3.16 围绕5日均线横向整理
600029 南方航空 6.18 -2.83 多方无招架之力
600030 中信证券 11.70 -2.99 仍有较大回落空间
600031 三一重工 14.19 -2.81 空头强大,暂时难好转
600033 福建高速 2.76 -1.43 调整仍将延续
600035 楚天高速 3.92 -1.75 可以看好
600036 招商银行 11.64 -2.68 空头强大,暂时难好转
600037 歌华有线 10.48 -4.81 减仓,不介入
600038 哈飞股份 21.71 -0.55 整理格局仍将延续
600039 四川路桥 8.18 -1.80 多头行情可望维持
600048 保利地产 9.40 -4.76 空方占主动,不乐观
600050 中国联通 5.31 -2.75 仍有较大回落空间
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个 股 数 据 资 料 来 源 于
山东神光启明星 L e v e l - 2

近期又有外资机构开始
唱多A股市场，突然“变调”引
发业界高度关注。但在过去三
季度QFII(合格境外投资者)的
态度却非常明显，对A股是减
持多于增持。

摩根士丹利首席亚洲和新
兴市场股票策略师乔纳森·加
纳15日表示，看好新兴市场股市
表现。而就在不久前，高盛、花
旗、瑞银等外资机构也发布了
看好中国股市的报告或言论。
但根据上市公司三季报公布十
大流通股东对A股的持有情况
看，外资言行不一，遭到QFII抛
弃或者减持的公司明显多于增
持和新进的公司，数量上也呈

现出明显净减持的态势。
QFII三季度仅新进A股38

只，多数买入股数占流通A股
比例都较小。从新买入股数
看，仅华侨城、中国化学等4家
公司QFII持股数超过了千万。
38家QFII新进股中有17家新
进股比例不及流通股本的1%，
DWS投资三季度买入流通股
本0 . 11%的盐田港，汇丰环球
投资管理(香港)三季度买入南
宁糖业64 . 72万股，占流通股
本比例仅为0 . 23%。

而中期A股十大流通股
东中仍有QFII身影，但三季度
末QFII消失的个股达到了65

家，是新进个股的1 . 71倍。10家

QFII中期仍持有超千万流通
A股公司在三季度尽数遭到
了抛售。瑞士银行抛售了农业
银行A股25740 . 92万股和中信
证券5095 . 84万股，中国人寿和
中 国 中 铁 的 A 股 都 遭 到 了
QFII的大量抛售。瑞康医药、
水井坊以及飞亚达的A股在
三季度都遭到了QFII大比例
减持。施罗德投资将中期持有
的瑞康医药4 . 21%的流通A股
全部减持，水井坊今年一季度
以及中期的第一、第二及第三
大流通股东都是QFII，合计持
股占A股流通股本的4 . 18%，而
三季度十大流通股东中已经
没有一家QFII身影。

34家公司A股虽然没有被
QFII全部抛售，但三季度也遭
到了不同程度的减持，其中不
乏万科、苏宁电器等公司。

QFII选择三季度增持的
A股仅26只，基本全部是老牌
上市公司，创业板仅2家公司
股票被增持。可见QFII对新上
市公司并不看好，增持较为谨
慎。QFII增持的个股中半数以
上都有2家以上的QFII进入，
中储股份、中国国贸等三季度
末较中期QFII持股环比增幅
都较大。两家公司都是已经有
QFII进驻并且三季度选择了
增持，而且三季度仍有新境外
投资者进驻。 (魏宝松)

主力动向扎A28版

周三，A股主要股指呈
现断崖式杀跌，沪指接连击
穿5日、10日和60日均线，大
幅跌穿2500点整数关，收市
重挫2 . 48%，创近两个月最大
跌幅。并创近两个月来的最
大单日跌幅。两市成交1826

亿元，较周二放大一成。
各大行业全线大跌，非

银行金融、煤炭开采、传播与
文化、有色金属、公用事业等
行业跌幅均超过3%。近期升
势凌厉的保险股领跌大市。

综合来看，昨日大盘杀跌
主要有三方面原因：一是虽然
目前政策微调的信号逐渐增
多，但管理层缺乏明确的表态，
同时上市公司的业绩增速仍存
在下滑的风险，二级市场股东
逢高减持的愿望较为强烈。

二是人民币升值放缓，热

钱流出的迹象开始显现。从近
期美元/人民币中间价走势图
可以看出，目前人民币升值预
期有所减弱。同时从三季度的
资本和金融项目顺差数据来
看，国际资本流入大幅减少。
资料显示，三季度资本和金融
项目顺差339亿美元，其中，直
接投资净流入359亿美元，而
二季度我国资本和金融项目
顺差高达977亿美元，三季度
的资金流入锐减65%。

三是技术压力。自沪指
2307点上涨以来大盘未现充
分的整理，个股涨幅更是远
远超过大盘，前期连续杀跌
引发的超跌反弹基本完成，
短期在获利盘的打压下股指
步履维艰；另外，2530点附近
是沪指3067点下行通道上轨
压力线所在位置。

广州万隆认为，可重点
关注接下来后面3-5个交易
日的走势，如果后面伴随着
更大利空的出台，股指可能会
继续下探寻底；而如果近期出
现利好刺激，股指在2430点上
方获得支撑，酝酿一个箱体震
荡后，再度大幅上攻。中证投
资则预计，周四股指或有日内
的超跌反弹，对小M头颈线—
60日线的得失进行进一步确
认，密切关注2450点、30日线以
及2400点的支撑力度。

(财金记者 王丛丛)

2 . 48%！沪指创近俩月最大跌幅

“断崖”杀跌有三大隐情

11月以来半个月的时
间里，沪深两市共有145家
上市公司公告了股东减
持，包括公司类股东、自然
人以及公司高管人员，累
计减持数量达7 . 58亿股，涉
及金额达72 . 4亿元。而10月
份全月两市上市公司股份
被减持的数量为3 . 36亿股，
涉及金额为39 . 3亿元。11月
半月的减持数量是10月全
月的2 . 26倍，套现金额是10

月份的1 . 84倍。
兴业证券策略分析师

刘晓清认为，11月至今减持
金额环比出现明显增加，
表明随着股市的反弹，产
业资本的套现意愿有所增
强。但由于净减持金额连
续三个月环比下降，且处
于历史低位，随着产业资
本对股市投资价值预期的
改善，反弹行情仍可延续。

从这些被减持公司所
在行业分布来看，有色金
属、化工、机械、建筑材料、
金融等周期型行业占据多
数，也有如食品饮料、医药
生物等消费类行业。从公
司类型看，中小板公司减
持笔数占据减持榜首位，
高达280笔，占比接近六成；
其次是创业板，有120笔减
持，涉及42家创业板公司。

在145家被股东减持的
上 市 公 司 中 ，郑 煤 机 和
TCL集团最“悲惨”，被股
东套现金额最多，均是来
自主板。郑煤机公司第二
大股东上海立言股权投资
中心出售3500万股，占公司
总股本的5%。深圳平安创
新资本投资将其持有TCL

集团42381万股在交易系统
出售。

(中财)

半个月减持量远超10月全月

上市公司股东减持暴增

QFII三季度减持股

代码 简称
持股

(万股)

流通股

占比

环比

(%)

600105 永鼎股份 291 . 2 0 . 76% -0 . 24

002024 苏宁电器 6 301 . 56 1 . 16% -1 . 18

300187 永清环保 172 . 7 10 . 34% -1 . 43

600893 航空动力 685 . 79 1 . 36% -3 . 28

600535 天士力 357 . 17 0 . 73% -3 . 46

002131 利欧股份 285 . 31 1 . 56% -6 . 81

600601 方正科技 434 . 44 0 . 2% -8 . 25

600628 新世界 964 . 32 1 . 81% -9 . 33

300008 上海佳豪 205 . 63 3 . 46% -11 . 5

600600 青岛啤酒 1 012 . 25 3 . 63% -11 . 97

000002 万科A 6 955 . 59 0 . 72% -13 . 92

000758 中色股份 303 . 95 0 . 43% -14 . 55

600812 华北制药 692 . 84 0 . 67% -14 . 91

000651 格力电器 4 644 . 03 1 . 67% -15 . 95

300113 顺网科技 142 . 96 2 . 88% -18 . 75

600325 华发股份 740 . 17 0 . 91% -19 . 31

002104 恒宝股份 1 141 . 19 3 . 91% -21 . 92

代码 简称
持股

(万股)

流通股

占比

环比

(%)

000789 江西水泥 980 . 49 2 . 48% -22 . 46

600355 ST 精伦 481 . 53 1 . 96% -23 . 22

000858 五粮液 4 106 . 44 1 . 08% -23 . 34

000423 东阿阿胶 648 . 26 0 . 99% -24 . 63

600518 康美药业 2 257 . 96 1 . 03% -25 . 03

002190 成飞集成 33 . 46 0 . 16% -25 . 53

601390 中国中铁 4 256 . 63 0 . 26% -26 . 69

002136 安纳达 45 . 8 0 . 3% -28 . 82

000656 金科股份 403 . 98 1 . 87% -42 . 17

600170 上海建工 213 . 24 0 . 61% -43 . 49

600388 龙净环保 299 . 99 1 . 44% -46 . 43

600662 强生控股 2 001 . 24 3 . 65% -46 . 52

002176 江特电机 127 . 15 0 . 65% -48 . 31

000860 顺鑫农业 808 . 99 1 . 84% -50 . 23

600697 欧亚集团 378 . 57 2 . 44% -50 . 39

601106 中国一重 1 000 . 00 0 . 44% -65 . 32

000918 嘉凯城 589 . 4 0 . 96% -69 . 13

QFII三季度增持股

代码 简称
持股

(万股)

流通股

占比

环比

(%)

600007 中国国贸 1327 . 87 1 . 32% 274 . 17

600787 中储股份 2690 . 52 5 . 8% 201 . 48

600887 伊利股份 7606 . 30 4 . 79% 144 . 66

600808 马钢股份 2714 . 95 0 . 45% 142 . 58

002078 太阳纸业 628 . 4 1 . 93% 105 . 22

000786 北新建材 722 . 76 1 . 26% 88 . 66

600096 云天化 570 . 26 0 . 97% 72 . 8

000822 山东海化 405 . 02 0 . 45% 70 . 2

600741 华域汽车 2796 . 78 1 . 9% 54 . 78

600552 方兴科技 382 . 67 3 . 27% 53 . 05

600859 王府井 858 . 19 2 . 05% 52 . 44

600138 中青旅 2103 . 14 5 . 06% 38 . 37

代码 简称
持股

(万股)

流通股

占比

环比

(%)

000895 双汇发展 1934 . 96 3 . 19% 35 . 03

600588 用友软件 4848 . 67 5 . 94% 28 . 47

600004 白云机场 1961 . 15 1 . 71% 22 . 09

600897 厦门空港 436 . 93 1 . 475 20 . 04

300136 信维通信 73 . 73 2 . 21% 16 . 55

000939 凯迪电力 966 . 46 1 . 03% 16 . 39

000538 云南白药 466 . 91 0 . 74% 14 . 47

600104 上海汽车 1851 . 56 0 . 22% 7 . 5

600519 贵州茅台 427 . 79 0 . 41% 5 . 27

600007 华联综超 1107 . 70 2 . 28% 4 . 99

600787 上海医药 1879 . 33 2 . 27% 3 . 94

600887 探路者 1167 . 39 10 . 14% 2 . 48

600808 鱼跃医疗 701 . 83 1 . 92% 2 . 46

002078 豫园商城 1173 . 82 0 . 82% 1 . 3

沪指日K线
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