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外币理财产品迎机遇？

“去了一趟旅游，还
剩下3000多美元暂时用
不到，就存了定期。”近
日，卢先生向银行咨询
称，目前闲余外币定期
快到期了，是换回人民
币还是继续买理财产
品，成为他正在考虑的
问题。而恰好是在上周，
中国外汇交易中心公布
的信息显示，12月9日美
元兑人民币中间价为
6 . 3352，这已经是人民
币连续八个交易日触及
跌停。据了解，随着人民
币汇率可能转向，外币
理财如果在预期收益率
和汇率上两头受益，优
势将明显体现。不过，分
析人士表示，人民币汇
率中期走强的趋势目前
很难改变，购买外币理
财产品仍有汇率风险。

市场：下跌不具有趋势性选择外币理财仍有风险

如果人民币迎来了一
个由升值变贬值的重大拐
点，是不是外币理财的机会
来临？分析认为，事实上，人
民币对美元即期汇率是按
与中间价千分之五波动幅
度计算，如果人民银行将中
间价定得稍高些，则盘中人
民币对美元汇率即使触及
交易区间下限，其实际汇率
也未必构成实质性下跌。

从中长期来看，经济学

家普遍认为，人民币对美元
即期市场连续触及跌停，是
市场的短期行情，并不具有
趋势性特征。当前中国经济
仍保持着较为平稳的发展
态势，人民币不存在大幅贬
值的可能。因此，根据人民
币对美元汇率下跌就选择
外币理财产品有一定风险，
但对于手头已持有外币的
投资者，现在不失为一个锁
定收益的好时机。

不过，如果本身手中持
有外币，并没有换成人民币
的打算，市场中在售的外币
理财产品还是有不少值得
选择。据了解上周人民币理
财产品发行167款，仅外币
理财产品发行就占了41款，
其中，美元理财产品占到了
14款，欧元理财产品占6款，
澳元理财产品占8款，港币
理财产品占6款，日元理财
产品占4款，英镑理财产品

占3款。

支招：根据不同的风险承受能力选择产品

据了解，目前银行的
外汇理财产品所需要的资
金门槛一般都折合人民币5

万元以上。欧债危机等事
件使得国际金融市场存在
不稳定因素，因此银行推

出的外汇理财产品多为1个
月、3个月或6个月等短期
产品。

专业人士介绍，外汇
理财产品一般分结构型产
品和交易类产品。交易类

产品由投资者自行操作外
汇投资，需要对投资市场
短期走势有敏锐的触觉，
有本金损失的风险，适合
风险偏好较激进的客户。
而结构型产品有一定的投

资期限，流动性比较差，
收益浮动在一定范围内，
一般能保证本金不受损失
和获得高于同期存款的预
期收益，适合风险偏好相
对保守的客户。结构型产

品是投资者委托专业理财
机构例如银行进行的，通
过挂钩多样化金融资产，
主 要 在 风 险 可 控 的 前 提
下，使投资者有机会获取
市场增长带来的收益。

提醒：定存难抵汇率风险

“由于近年外汇市场
充斥了很多动荡不安的元
素，各主要货币的波动加
剧，很多投资者开始发现

手头持有的外币存在一定
的贬值风险，仅仅通过定
期存款有时候很难抵御这
种汇率风险。”中行佛山

分行理财师介绍，这时候
可以通过货币转换，转做
高收益货币的理财产品，
以及分散资金，适当参与

一些交易类的产品，比如
用美元购买黄金达到保值
和增值的目的。

(本文为转载，不表明

证实其描述，仅供投资者
参考，并不构成投资建议。
投资者据此操作，风险自
担。)

外汇到底是储蓄还是
投资令刚刚接触外币理财
的老张很纠结，朋友老赵建
议老张选择外汇投资，收益
高能赚钱，储蓄利润太少。
专家对此表示，不能一概而
论，目前外币存款和外汇理
财产品的利差正逐渐缩小，
外币存款的收益率几乎能
与外汇理财产品相抗衡，而
且储蓄的安全性较高，也是
不错的选择。

外币是“存”还是“换”

居 民
手 中 持
有的

外币是“存”还是“换”？专家
建议，如果手中的外币在未
来没有需求的情况下，当前
可根据币种进行不同的投
资，比如美元、欧元、英镑可
换成人民币；部分新兴市场
货币和资源型国家的货币，
则不必结汇或换汇。

如果手中的外汇短期
不动用时，则可选择外汇理
财产品、外币定期存款等以
保值增值。在当前国际市场
波动较大的情况下，外汇理
财产品种类繁多，结构复
杂，并不适合所有的投
资者。专家表示，普通
投资者可选择外币定
期存款，现在各银行

均有利率高低不等的
外币定期存款，如果存款
金额在100美元以上，最

高利率可达 4 . 3 %，
7000美元以上利

率更高达4 . 6%。相比于外汇
理财产品，外币定期存款起
点低，只要100美元即可办
理，手续与人民币定期存款
一样，部分产品还可以提前
支取，发行期内任何一天存
入资金，即开始计息。

外汇投资风险不容忽视

复杂的市场环境让所
有人都摸不清方向。当然，
预期高收益并不代表实际
收益。“银行大范围上调美
元理财产品的收益水平，很
重要的原因在于银行当前
外币尤其是美元储蓄出现
紧张。”中信银行的一位理
财师分析。

一家国有银行理财经
理说，目前外币理财产品主
要有两种，一种是保本且保
证收益的产品，这种产品一
般收益较低。购买此类产

品，客户需要承担的是汇率
风险，购买理财产品的一段
时间里，如果汇率发生了较
大变动，可能会导致产品到
期后客户的资产缩水。

一种是保本但不保证
收益的产品，这种产品一般
是挂钩型理财产品，产品说
明书显示的只是预期年化
收益，而预期年化收益不一
定到期时能实现。他提醒，
投资者购买外币理财产品
时一定要仔细阅读产品说
明书。

提及外汇理财产品的
风险，一位股份制银行的高
层表示，从以往经验看，固
定收益的外汇理财产品的
收益率基本上可以得到保
证，客户需要承担的是汇率
风险，购买理财产品的一段
时间里，如果汇率发生了较
大变动，可能会导致产品到

期后客户的资产
缩水，所以建议尽
可能选择短期外汇
理财。

专家提示：投
资者进行外币投资
是要注意，币种不
同 ，汇 率 不 同 。此
外，自2004年起，部
分外币两年期小额
存款利率上限，改
由各商业银行自行
确定并公布，存款
利率在不同银行的
定价有所差异。同
时，投资者进行外
币投资时不能只盯
住单一外币。

◎

◎

◎

欧盟上周对银行
业提供了前所未有的
支持，同时在加强欧元
区财政治理方面取得
一些进展。但决策者们
几乎没有采取什么举
措解决投资者对欧洲
国债信心严重丧失的
问题。债券市场可能会
暂时保持平稳，但明年
年初可能再度承压，因
为一些欧洲国家，尤其
是意大利将面临巨大
再融资压力。

主力资金流入个
股 ( 1 2/12 )某些股割肉
出逃肯定后悔突发暴
涨很可能不期而至股
民福音：套牢股票有救
了!

意大利和西班牙
国债价格上周初走高，
因为人们预计欧元区
达成相关协议将使欧
洲央行得以全力干预
市场。但欧洲央行行长
德拉吉上周四的评论
令这一希望落空。意大
利和西班牙国债收益
率因此上升约0 . 5个百
分点。意大利国债总体
收益率再度升至令人
不安的6%水平之上。

欧洲央行决定放
松抵押品要求向银行
提供3年期贷款令经济
增长面临的一项威胁
减弱；银行削减资产方

面的压力应该会减轻。
但新的财政规定意味
着财政紧缩和内部贬
值将成为欧元区成员
国政府的常态。虽然欧
元区强调希腊的债务
重组是例外，投资者对
于面临衰退的高负债
国家仍感到担忧。

另外，为欧元区打
造的金融防火墙似乎
仍不够强大。欧洲金融
稳定基金扩容事宜仍
面临技术性问题。欧洲
金融稳定基金和欧洲
稳定机制总计5 , 0 00亿
欧元(合6,670 . 5亿美元)

的贷款能力上限将一
直维持到明年3月。向
国际货币基金组织注
入2 , 0 00亿欧元资金用
于解决危机能够提供
一些帮助，但无法带来
决定性改变。

欧盟峰会达成的
协议不太可能说服投
资者增加配置南欧债
券。投资者们可能只会
等待目前持有的债券
到期，同时减少对新拍
卖债券的需求。标准普
尔也可能推进对欧元
区国家评级的调整，而
这将打击市场人气。

如果欧元区领导
人足够幸运，当前相对
平稳的市场状况也许
能够维持到圣诞节。

外币理财莫入误区
近年来，外币理财越来越受关注，那外汇是储蓄好，还是拿来投资呢？市

场上的外汇理财产品琳琅满目，面对各式各样的外汇理财产品又如何理呢？
记者带着疑问走访了多家银行。

欧元区债券市场

如履薄冰

欧元区危机始于债券市场，虽然上周的欧
盟峰会达成一项协议，但债券市场状况仍未显
著改善。

编辑：张潇元 组版：刘宾
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