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本刊 综合

当前，我国一年期定存利

率 为 3 . 5 % ， 2 月 份 C P I 为

3 . 2%。4月9日，国家统计局公

布的数据显示，3月份CPI涨幅

为 3 . 6 % ， “ 负 利 率 ” 再 次 到

来 。 对 于 广 大 普 通 投 资 者 来

说，投资策略也应有所调整。

收益率微降

当 一 年 期 定 存 利 率 高 于

CP I时，银行短期理财产品往

往会有所降温。

去年，在宏观调控政策的

影响下，央行不断利用利率、

准备金和窗口指导等多种手段

调控市场流动性。从银行的角

度来看，季末、月末“揽储”

压力倍增，大量发售的高收益

理财产品往往成为吸收存款的

一个渠道。而从投资者的角度

来看，通胀率持续走高，房地

产市场和股市却一直呈现“雾

里看花”的格局，不少人希望

借助购买银行理财产品来抵御

通 胀 。 在 供 需 两 方 面 的 作 用

下，去年银行理财产品的销售

规模创下新高。

然而，宏观调控政策在今

年一季度出现了新的变化。 3

月11日公布的2月份CPI数据显

示 ， 一 年 期 定 存 利 率 高 出

CPI0 . 3个百分点，银行理财产

品市场随之有所反应。

首先，收益率出现微降。

不少银行的理财产品年化收益

率下调了0 . 5%左右，产品发行

数量也有所减少。以短期理财

产品为例，1月份银行发行的1

个月期限以下产品的平均收益

率为4 . 3 6%，而2月份该类产品

的平均收益率降至4 . 0 6%，3月

份至今该类产品的收益率进一

步下降至3 . 4%。

某银行理财经理分析，由

于央行 2月末降低了存款准备

金率，银行间同业拆借利率也

持续下调，从而“牵连”与之

相关的理财产品收益，尤其是

保本型理财产品，因为这类稳

健型产品大多投资于对货币市

场利率极为敏感的债券市场。

其次，短期理财产品发行

较为均衡，长期理财产品受到

追捧。根据一些银行网点的统

计，前来咨询长期理财产品的

投资者居多。统计数据显示，

受 市 场 需 求 影 响 ， 2 月 份 以

来，长期理财产品占新发行理

财产品比重已有所上升。3月5

日至9日，半年至1年期产品市

场占比增加0 . 2 4%，1年期以上

产品市场占比增加了0 . 3 3%。

警惕高息揽储

面对负利率的再次降临，

对于高息的信贷类理财产品，

投资者需要更加警惕。

统计局公布的数据显示，

3 月份C P I为 3 . 6 % ，当物价水

平开始做“俯卧撑”时，市场

对未来存贷款利率可能下调的

预期开始大大回落，不少投资

者对资金保值的需求不减，这

也让银行高息揽储的情况再次

出现。

在 一 季 度 末 ， 就 有 不 少

“有经验”的大额储户开始跟

银行讨价还价，因为季末恰恰

是银行最“缺钱”的时候。根

据有关报道，上海市某股份制

商业银行为了揽储，甚至在 4

天内给出了储户1 0 0 0万元存款

的3个不同价格：3月2 8日、2 9

日报价 0 . 3 %至 0 . 4 %、 3月 3 0日

报价 0 . 4 %至 0 . 5 %、 3月 3 1日报

价0 . 5%。

同时，为了吸收存款，在

负利率时期，中短期信贷类理

财产品往往会升温，部分产品

的 预 期 年 化 收 益 率 超 过 5 % ，

有 的 甚 至 高 达 6 % 。 银 行 有 关

人士建议，投资者不应当盲目

购买此类理财产品。首先，如

果理财期内，利率上升，理财

计 划 的 收 益 率 并 不 会 水 涨 船

高。其次，假设国家宏观政策

或市场法规发生相关变化，这

类“变相”揽储的产品的赎回

可能会受到影响。

理财更灵活

再次回到负利率，投资者

应当适时修正投资思路，采用

更为灵活的理财计划。

3 . 6 % ，虽然只比 3 . 5 % 的

一 年 期 定 存 高 了 0 . 1 个 百 分

点，但却传达了一个不太乐观

的信号。银行理财师建议，人

们可以将目光适当转向一年期

的理财产品，这类产品的预期

年 化 收 益 率 一 般 在 5 % 左 右 ，

期限锁定较长，收益也更加稳

定。当前，中长期理财产品的

发行数量已经明显增多。

然 而 ， 不 论 利 率 如 何 变

化 ， 投 资 者 在 挑 选 理 财 产 品

时，都不能仅以收益率高低作

为惟一标准。因为，所有的理

财产品所标注的收益率只是预

期最高收益率，并非最终的实

际收益率，而实际收益率很有

可能低于预期收益率。投资者

应该充分了解理财产品的投资

方向、获利条件、是否保本保

收益、投资期限等等，然后再

根据自己的资金使用情况、风

险承受能力等理性选择，切不

可盲目投资。

纵观种类繁多的理财产品

市场，投资者应该将目光放得

更长远。投资者可以选择一两

类自己较为熟悉的领域，适度

增 加 浮 动 收 益 类 资 产 比 重 。

如，在股市处于较低位时，选

择指数型基金来进行中长期投

资或波段操作，可分享股市上

涨 带 来 的 收 益 。 对 于 资 金 量

大、风险偏好高的投资者，优

质的信托产品和股权投资基金

也是不错的选择。总之，眼光

放长远并有一定的耐心，必然

会在市场中有所收获。

“负利率”又来了 居民如何巧理财
当前，我国一年期定存利率为3 . 5%，2月份CP I为3 . 2%。为了吸收存款，在负利率时期，中短期信贷类理财产品往往会升温，部分产

品的预期年化收益率超过5%，有的甚至高达6%。

本报讯 (通讯员 赵尤峰)

4月20日，恒丰银行济宁分

行成立两周年庆祝晚会暨客户答

谢会在圣都国际会议中心隆重举

行。济宁市政府、高新区管委

会、市金融办、市人行、市银监

局有关领导、恒丰银行济南分行

有关领导、恒丰银行济宁分行干

部职工及客户代表 2 6 0余人参

加，大家欢聚一堂，共同庆祝恒

丰银行济宁分行成立两周年。

恒丰银行是唯一一家总部

在山东的全国性股份制银行，

具有独立法人资格。2010年4月

2 0 日 ， 恒 丰 银 行 济 宁 分 行 成

立。成立后，根据“促发展，

调结构”的业务发展总体要求

和济宁地区实际情况，恒丰银

行 济 宁 分 行 确 立 了 “ 立 足 济

宁，辐射鲁西南”的业务发展

战略，以回报社会、奉献社会

为己任，紧紧围绕“持续、稳

健、合规、奉献、高效”的工

作主线，不断改进金融服务，

加强内控管理，加大业务及产

品创新力度，扎实推进各项工

作，资产规模、经营管理水平

均呈现良好的发展态势，盈利

能力持续增强，综合实力稳步

提高，用行动诠释着“丰裕社

会”的内涵，横向上形成了稳

固的银企战略合作关系，全力

支持济宁企业做大做强。

截至2012年3月底，恒丰银行

济宁分行授信额度46亿元，累计

为地方2 3户重点客户发放贷款

15 . 38亿元、为33户重点客户签发

银行承兑汇票24 . 37亿元，有力地

支持了重点客户的发展。同时根

据济宁区域经济发展特色，大力

扶持中小企业，推行了“以大促

小、集群开发”的金融服务模

式，累计向88户中小型企业发放

流动资金贷款14 . 94亿元、为159

户中小企业累计签发银行承兑汇

票45 . 73亿元。

为了全方位地为中小企业提

供服务，恒丰银行济宁分行实现

了产品差异化、业务专业化、服

务个性化、品牌特色化，专门为

中 小 企 业 开 辟 了 绿 色 通 道 机

制，量身定做了创业通、担保

公司贷款等许多适合企业经营

特点的信贷产品，引进了应收

账款质押、退税账户质押等担

保方式，并按照“简化手续，减

少程序，高效快捷”的服务宗

旨，有效缓解了中小企业客户

融资担保难的问题，大力支持

了中小企业的发展。

恒久发展 丰裕社会

恒丰银行济宁分行成立两周年
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