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当前形势下，该做长线投资还是关注短线机会？

理性投资 产品需多方搭配

长线投资

需要闲置资金
长线投资是价值投资理念

的体现。巴菲特认为，预测明天
的涨跌是件风险极高的事，无
异 于 抛 硬 币 ，赢 的 概 率 只 有
50% ，但如果进行长线投资，那
么投资风险也会大幅降低。从
1959 年到 2004 年的 45 年间，
他的年均收益率为 26% 。

曾创立美国最大指数基金
管理公司先锋集团的杰克·鲍
格尔认为长线的期限，短则几
年，长则几十年。他认为只有在
相当长的时间内，才可以剔除
由于投机引起的市场波动，揭
示投资真实的收益和风险。

“长线投资能够有效积累
财富，但这仍然需要前提。”理
财师介绍，用于投资的资金是
你最闲的钱，长时间内不会使
用，而投资的目的是为你十几
年或几十年后的需求做准备，
在这种情况下，显然长线投资
更适合你，而定投基金便是一
种比较简单易行的长线投资方

法，通过平均投资，降低买入时
点不佳的风险。

短线投资

更加关注机遇
希望依靠股价的短期波动

获利，本身就属于不靠谱的投
机行为，高昂的手续费还会吞
噬掉你可怜收益的一大部分。
因此在经典的投资理论中，都
不会倡导短线投资。但是，这并
不代表没有短期投资机会，就
像今年年初股市的反弹。

某些投资品本来就存在较
大投机性，因此价格并非随时
间增加就一定会上涨。比如期
货，它依靠价格的波动获得收
入，在做多做空两股力量交织
下，持有时间越长，你的风险也
就越大。如果掌握某些商品的
价格波动规律，便可能在短期
获利。

理财师建议，时间与收益
成正比，所以短线投资无法带
来“令人意想不到”的效果。另
外，对资金的流动性要求较高，
在短期内某个不确定的时间，

确定要有大笔支出，一时之间
筹集不到相对应资金量的情况
时有出现。

理性投资

产品需多方搭配
“鸡蛋不能放在一个篮子

里”这是我们经常听到的一句
话。理财师表示，在全球通货膨
胀的形势下，不理财或者只是
简单储蓄意味着财富在不知不
觉中被时间侵蚀。应综合考虑
自己的经济状况、自己或家庭
所处的人生阶段、风险承受能
力和对未来生活的预期或安
排，咨询银行理财经理等专业

人士的意见，进行产品搭配，理
性投资。

在资金充足情况下，投资者
最好不进行短期收益过于不定、
风险较高的投资，而应该多种理
财方式搭配，以投资现金等价物
为主。如货币市场基金，2011 年
的年化收益率在 2% 至 4 . 5% 之
间，但因为可以自由赎回，且不
收手续费，因此可以作为活期存
款的替代品。银行的无固定期限
理财产品的流动性也很高，投资
者 T+0 赎回，收益率可达活期
存款的 4 至 6 倍，甚至更高。还
有七天通知存款，5 万的门槛，
年化收益为 1 . 49%。

(化强)

专家建议，在一个家庭的理财
规划中，应以低风险类理财产品为
主，保障未来家庭稳定生活的同时
也能为退休、医疗、养老、子女教育
作必要的储备。

近年来，随着中国黄金投资金
条的推出，实物黄金投资已逐渐成
为时下最热门的资产储值方式。为
此，理财专家提出三项实物黄金投
资法则以期在高通胀下为百姓的资
产保驾护航。

其一，长期投资。由于黄金价格
受国际因素影响较大。因此，只要支
撑金价上涨的因素存在，那么中长
线持有的收益肯定比短线交易要高
出很多，同时风险更低。

其二，平均投资。简而言之就是
定期定投，这种方式比较适合流动
资金较少的工薪家庭。选择每季度
或是每年定期投资固定克重的实物
黄金，抵御物价上涨的同时还将获
得可观的实际收益。

其三，尽早投资。举例来说，假
设甲、乙、丙三人，分别为 30、40、50

岁，他们都期望在 60 岁时获得一定
的投资收益作为养老金，那么有 30

年投资时间的甲所获得的实物黄金
收益应相对较高。俗语说“早起的鸟
儿有虫吃”，黄金投资自然也是这个
道理。

投资实物黄金的

三种法则

格教您一招
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两难问题最让人纠结，也是最难解决的问题。就像选择
投资一样，是该做长线规划投资，还是关注短线机会类，此类
两难问题常常没有标准答案。

记者通过多方采访，通过分析不同选择的前提、成本、收
益及影响做如下分析结果，投资者可以自己权衡到底该怎么
办。
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