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钱途漫步
从《泰坦尼克号》看风险防御

今日交易提示：⊙ST张家

界简称变更为张家界 ⊙南天

信息10转1股派0 . 8元 ⊙海鸥

卫浴10转1股派1元、东港股份10

转10股派4元、久立特材10转5股

派1元、海峡股份10转3股派4元、

重庆路桥10送4 . 5转5 . 5股派0 . 7

元、永泰能源10转10股派1元，以

上红股上市 ⊙中福实业22万

股股改限售股上市 ⊙濮耐股

份10731万股、莱美药业654万股

首发原股东限售股上市

对外投资：⊙双环传动拟

投5亿扩大产能 ⊙中国铝业

23 . 9亿港元收购永晖焦煤29 . 9%

股权 ⊙神农大丰拟斥资9100

万并购重庆中一 ⊙长荣股份

20亿投建产业园

增持减持：⊙洪城水业股

东章小格先生4月19日、20日减

持297万股 ⊙芜湖港股东淮南

矿业将继续增持部分股份

签约中标：⊙上海建工子

公司中标19 . 47亿元工程 ⊙林

洋电子中标南方电网电表类采

购项目 ⊙中国建筑近期获得

14个重大项目，约376亿元工程合

同 ⊙*ST华控子公司中标1 . 27

亿元国家电网电能表项目

其它公告：⊙爱仕达温岭

厂区“退二进三”，有望获益超

10亿 ⊙中百集团吸并武汉中

商调整对价 ⊙中国西电拟引

入战略投资者 ⊙西藏矿业出

资1200万元勘探新矿源 ⊙三

普药业拟“10转10派10” ⊙太安

堂3 . 9亿公司债发行失败 ⊙涪

陵榨菜拟进军泡菜等休闲食品

3D版《泰坦尼克号》近期
在全球热映，100年前那场史无
前例的大灾难再度成为人们
谈论的热点。作为曾号称“永
不沉没”的工业奇迹，“泰坦尼
克号”的灾难使人们意识到表
面再牢靠的事物，在忽略风险
的情况下也有倾没的风险。

投资理财同样也是这个
道理。仅以过去两年为例，在
2010年三季度A股大幅上涨
的影响下，许多投资者在忽
略市场风险预警的情况下，
盲目将阵线转移至权益类投
资，甚至赎回原有低风险固
定收益产品。

这样不顾投资风险的结
果已经很清楚。在2011年整
年的震荡下行基调中，权益
类投资撞上“冰上一角”，业
绩大幅亏损下滑。而与之相

对的是，固定收益产品体现
出较强抗跌性，货币基金更是
以整体年均收益3 . 60%，取得
超一年定存投资回报。那些具
备先见之明、保持投资防御的

“乘客”无疑成功脱险。
在对抗通胀的漫长岁月

中，风险类权益投资似乎成
为获取高收益的有效选择。
但正如泰坦尼克号曾逝去的
辉煌，市场投资如航行在汪
洋大海，要想成功航行除了
需要具备劈波斩浪的进攻勇
气和技巧外，还需要更多面
对风浪的防御技术，以构建
投资资产的“安全垫”。

事实上，这种风险防御
意识，早已在成熟的海外资
本市场成为不二法则。美国
投资公司协会的调查数据显
示，在金融危机的威胁下，截

至2011年10月底，包括家庭
理财和机构投资在内，超过
50%的资产流入固定收益类
共同基金。而取得的显著成
效就是，过去5年来固定收益
产品明显跑赢权益投资，体
现出更好的抗跌效果，保证
了理财收益底线。

对投资而言，对泰坦尼
克号式的灾难必须保持足够
警惕。正如在面对权益类投
资盛行的形势下，投资大师
比尔·格罗斯喊出的劝诫声
音：在进攻之前，先尽量防
御，持续防御并保持警惕。

一语中的

昨日主力减仓前15名昨日主力增仓前15名

本周主力资金增减仓板块及个股

数据来自大智慧新一代(Level-2)

板块 增仓比 增仓金额(亿元) 资金流入主要个股

银行 0 . 00% 1 . 253 招商银行、宁波银行、光大银行

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

有色金属 -0 . 05% -5 . 222 包钢稀土、铜陵有色、紫金矿业

化工化纤 -0 . 08% -5 . 110 华鼎锦纶、金发科技、浙江龙盛

机械 -0 . 05% -4 . 674 中国船舶、中联重科、中国重工

电子信息 -0 . 09% -4 . 487 启明信息、大族激光、中科三环

券商 -0 . 10% -4 . 114 海通证券、方正证券、山西证券

代码 名称
流通股

（万股）

净买量

占比

002596 海南瑞泽 3400 4 . 712%

002403 爱仕达 9668 2 . 271%

000735 罗牛山 87998 2 . 174%

600178 东安动力 46208 1 . 404%

300108 双龙股份 8109 1 . 372%

600095 哈高科 36126 1 . 316%

600620 天宸股份 45778 1 . 297%

600052 浙江广厦 87179 1 . 138%

600114 东睦股份 10768 1 . 08%

000014 沙河股份 20171 1 . 079%

600846 同济科技 58716 1 . 033%

300303 聚飞光电 1646 0 . 893%

601800 中国交建 83716 0 . 778%

002661 克明面业 1665 0 . 761%

600070 浙江富润 14068 0 . 75%

代码 名称
流通股

（万股）

净卖量

占比

601113 华鼎锦纶 8000 5 . 01%

002670 华声股份 4000 1 . 673%

000852 江钻股份 13010 1 . 596%

002295 精艺股份 10609 1 . 521%

300262 巴安水务 1670 1 . 478%

002455 百川股份 4470 1 . 402%

300299 富春通信 1361 1 . 288%

300071 华谊嘉信 2600 1 . 287%

002668 奥马电器 3310 1 . 237%

002646 青青稞酒 6000 1 . 219%

600822 上海物贸 35360 1 . 186%

002614 蒙发利 6000 1 . 155%

002232 启明信息 38605 1 . 108%

300301 长方照明 2164 1 . 089%

300155 安居宝 4500 1 . 061%

4月24日上证综指
开盘2380 . 24 最高2415 . 75
最低2350 . 40 收盘2388 . 83
上涨0 . 25点 成交1193 . 96亿

沪股(600000-600050)

代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评

600000 浦发银行 9.38 1.52 多头行情可望维持
600004 白云机场 7.08 0.28 维持上扬格局
600005 武钢股份 2.92 -0.68 下跌趋势,离场为妙
600006 东风汽车 3.51 -1.96 下跌趋势明显,观望
600007 中国国贸 10.81 -1.73 仍以上行为主
600008 首创股份 5.14 -1.72 空头行情,坚决离场
600009 上海机场 13.05 -1.21 下跌趋势,离场为妙
600010 包钢股份 5.92 -3.11 多方无招架之力
600011 华能国际 5.40 0.93 上行可能性较大
600012 皖通高速 4.70 -0.42 上行可能性较大
600015 华夏银行 11.33 2.26 多头行情可望维持
600016 民生银行 6.58 1.54 仍以上行为主
600017 日照港 3.04 0.00 可以看好

600018 上港集团 3.01 -0.33 将保持微幅波动格局
600019 宝钢股份 4.95 -0.20 多头行情可望维持
600020 中原高速 2.80 0.36 仍以上行为主
600021 上海电力 4.87 -0.20 下跌空间较大,离场
600022 山东钢铁 2.93 -2.01 仍有较大回落空间
600026 中海发展 6.13 -0.81 下跌动力大,注意风险
600027 华电国际 3.03 -0.33 仍有较大回落空间
600028 中国石化 7.29 0.28 后市难有机会
600029 南方航空 4.80 0.00 上升趋势将维持
600030 中信证券 13.25 0.99 上行可能性较大
600031 三一重工 14.37 -0.69 维持箱体震荡
600033 福建高速 2.58 2.38 强势上行为主
600035 楚天高速 3.49 0.58 总体趋势将继续向上

600036 招商银行 12.30 1.65 谨慎做多，不追涨
600037 歌华有线 8.11 0.00 仍有较大回落空间
600038 哈飞股份 0.0 0.0 0.0 停牌
600039 四川路桥 9.23 -0.86 仍有可能大幅下跌
600048 保利地产 12.01 0.08 看多风险不大
600050 中国联通 4.35 -1.36 调整仍将延续

扎下转A板块版面中缝

个股数据资料来源于

山东神光启明星Level-2

周二两市整体走势为宽
幅震荡，上午两市呈现冲高跳
水回落走低态势，午后却持续
震荡回升，最终以一根放量、
上下影线均很长的十字星形
态收盘，双双收复10日均线，
且沪指翻红并连5日均线也收
复了。两市成交2063 . 49亿元，
较周一小幅放大。

从盘面来看，上午两市
是普跌局面，午后随着股指
的持续回升，两市上涨个股
数量不断增加，不过截至下
午收盘，下跌个股数量仍然
占据大部分。板块方面，跌幅
居前的为船舶制造、ST股、
陶瓷、家电等，涨幅居前的为
保险、银行、房地产等。

从市场运行脉络看，早
盘银行股异动，对市场造成
不利影响，银行股盘中快速
拉升，一度反包昨日阴线，股
指形态走势较好，但场内个
股并没出现普涨格局，说明
市场对银行股的快速冲高持
怀疑态度，而金融板块启动，
对市场形成明显的资金分
流，导致个股不涨反跌。

“大跌后出现大涨，大涨
后又开始下跌”，最近的市场
有点乱。近两日的调整，很多
机构分析是创业板造成，我
们认为，最主要的原因是当

指数接近头肩底形态“右肩”
构筑的关键，越来越接近上方
趋势线重要阻力位时，避险资
金选择适当锁定利润也在情
理之中，后市行情还会有资金
从金改股中流出，股指选择回
踩2400点确认存在预期，所以

“先下后上”是必然选择。
中证投资表示，从近两

个交易日来看，资金仍然对
未来比较迷茫，这主要体现
在两方面：其一，当大盘接近
2400-2500点密集成交区间

时，上涨动力就会很快消失，
但下跌幅度又比较有限；其
二，新增资金入场有限，而场
内资金既不敢持续在一个热
点上做多，又不甘心空仓，这
使得热点轮动比较快速。但
从中线角度看，以估值底为
依托，当前市场上行概率明
显大于下行概率，建议投资
者忽略短期波动，利用市场
震荡逢低关注低估值蓝筹
股，以及具备较明确成长预
期的成长股。 (龙跃)

银行地产操控“强震”行情

尽管昨日上午一度大幅
走低，但午后两市最终日K

双双收阳，这是对多头有利
的，并且沪指连5日均线也
收复了，受创业板拖累，深
指只收复了10日均线。

整体来看，技术面是中
性略偏多，那么就预示着周
三多空还有争夺发生，而这
将真正决定目前日K这波上
行是否结束。今天可关注三
个位置：5日均线、10日均
线及周二最低点。

理论上来说，周二午后
就是多头大反攻，如果多头
真的有种，那么周三股指就

不应该再有大幅下探发生，
否则多头的力量就值得怀疑
了，当然这不表示多头就一
定会输，只是多方力量就相
对没有那么强了，同时也延
长了多空争夺的时间，加剧
了股指震荡。

值得注意的是，热点方
面，金融改革概念、期货概
念、国际板概念表现活跃，
金融改革可能成为市场一个
阶段性主题，投资者可积极
关注，但不要追涨连续涨停
的，而是提前潜伏新龙头为
宜。

(广州万隆)

今天关注三个重要位置

借道万家货币基金
小假期“人闲钱不闲”

货币市场基金由于良好的
流动性和稳健的收益，使得五
一小假期人闲钱不闲。截至4月
23日，今年以来万家货币基金
平均7日年化收益率达5 . 082%，
有78天的7日年化收益率超过
4%，最高达到13 . 408%。万家货
币基金连续两年收益率分别居
同类基金第一和第二，该基金
将在4月26日暂停申购。

LOF指基成市场新宠
鹏华中证500业绩领先

一季度，指基成市场反弹
先锋。进入二季度，A股市场震
荡加剧，交易方式灵活便利的
交易型基金备受关注。在这种
行情下，可交易的指基成投资
热 点 ，如 鹏 华 中 证 5 0 0 指 数
(LOF)基金。截至4月20日，该基
金今年以来收益率13 . 25%，在
115只标准指基中排前十。

大摩资源尽揽
基金业三大奖项

在第九届“金基金奖”评选
中，摩根士丹利华鑫基金连续
第三年斩获“金基金·成长公司
奖”，成业内首家连续三年蝉联
该奖项的基金公司；公司旗下
大摩资源基金荣获“五年期金
基金奖(偏股型混合基金奖)”。
另外，该基金也摘得“明星基
金”奖与“金牛基金奖”。

财情播报

从建仓速度而言，多数次
新基金选择了较为“中庸”的
建仓策略，也有部分次新基金
略显激进，将仓位迅猛提升至
90%以上的高位。与此同时，
个别次新基金却始终坚守“低
仓位”。业内人士认为，次新基
金分化的建仓速度，表明了基
金对于后市预判的分歧依然
较大。

去年12月底成立的景顺

核心表示，基于对中国经济长
期持续增长的信心，以及较低
的市场估值，在市场出现反弹
时，该基金较快完成了建仓。
截至一季度末，该基金股票仓
位已经达到92 . 97%。

而去年11月成立的博时
回报，则选择了坚守较低的股
票仓位。截至一季度末，该基
金股票仓位仅为33 . 19%。掌管
该基金的基金经理为博时基

金副总裁杨锐，在其看来，面
对不确定的物价前景，与其在
股票和长债之间做出权衡，不
如保留相当的货币头寸。

此外，多数次新基金选择
了较为“中庸”的建仓策略，如
去年12月底成立的方正创新，
截至一季度，股票仓位53 . 6%。
该基金认为，股市在未来一定
阶段向上和向下的空间都不
会太大。同为去年12月成立的
华安科技和国投产业，一季度
末股票仓位分别为48 . 84%和
64 . 99%。

从次新基金建仓路径来
看，受益于政策放松的早周期
行业，如汽车、家电受到青睐；
估值合理、业绩增长确定的消
费品，如白酒和医药，低估值
的银行和地产，亦成为主要标
的。

具体而言，博时回报股票
仓位主要布局在三个领域，一
个是流动性推动的石油和黄
金相关股票，如中国石化、中
金黄金；一个是面临局部市场
需求增长或者技术创新型的
制造业公司，如海信电器、歌
尔声学；一个是具备弱周期特
征的食品、零售和医药类公
司，如张裕A、东阿阿胶等。

海富通国策导向在建仓
期主要布局了白酒类公司，如
贵州茅台、五粮液、洋河股份，
此外还有医药、电力、金融、地
产以及科技类股票；国投产业
则将食品饮料、家电、安防、电
子、新兴制药等行业作为重点
配置，食品饮料中主要配置了
伊利股份、五粮液、金种子酒，
医药股主要配置了华邦制药、
恒瑞医药和九芝堂。(吴晓婧)

随着基金一季报的披露，手握重金的次新基金
建仓思路逐步露出“冰山一角”。次新基金建仓速度
的分化，亦暴露出基金对后市的较大分歧。建仓期
间，次新基金将布局重点放在了受益于政策放松的
早周期行业，如汽车、家电股；配置了估值合理、业
绩增长确定的消费品，如白酒和医药；此外，低估值
的银行和地产，亦成为次新基金建仓的主要标的。

沪指日K线

一季报业绩预告(28)
代码 简称 业绩变动 公告日

000958 ST东热 净利增95% 4 . 24

002027 七喜控股 预亏 4 . 24

002369 卓翼科技 净利降0%~30% 4 . 24

600980 北矿磁材 预亏 4 . 24

沪沪指指分分时时图图

今日发行新股申购指南

名称 申购代码 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率 资金解冻

邦讯技术 300312 20元 2668万股 2 . 1万股 26 . 67倍 5月2日

明星电缆 732333 9 . 8元 8667万股 6 . 9万股 25 . 79倍 5月2日

兴业科技 002674 12元 6000万股 4 . 8万股 23 . 53倍 5月2日

今日上市新股概况

代码 简称 所属行业 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率 机构定位

300313 天山生物 生物科技 13元 2273万股 1 . 8万股 56 . 52倍 13 . 00-18 . 20元

300311 任子行 应用软件 15元 1770万股 1 . 4万股 30 . 61倍 14 . 04-19 . 75元

300310 宜通世纪 通信设备 17元 2200万股 1 . 7万股 23 . 24倍 16 . 00-21 . 78元

日前，宁阳县农信社和
当地鹤山乡政府共同举办
召开了社会信用体系建设
动员大会，签订了战略合作
协议并为企业联盟会员单位
授牌。战略合作协议以“优势
互补、诚信互利、相互支持、
共同发展”为原则，将为鹤山

乡“三农”事业及经济社会发
展提供强有力资金保障。与
此同时，县农信社通过积极
开展信用户、信用村、信用企
业评定等多种方式途径，大
力引导广大农村客户养成诚
实文明、恪守信用的良好社
会风气。 (高磊)

根据大智慧超赢资金
流向统计显示，大盘资金昨
天净流出60亿。个股资金流
入前五名分别是罗牛山、金
地集团、浙江广厦、东安动
力、招商银行，资金流出前
五名分别是包钢稀土、海通
证券、中航重机、厦门国贸、
正和股份。

目前来看，尽管创业板
整体跌势较为明确，但资金
抽离也是需要时间和机会
的。昨日午后反弹的主力部
队依然是前期热炒的金融
改革主题个股，在该主题获

利效应不减的情况下，短期
蓝筹股光依靠低估值依然
不足以吸引资金大量关注。
因此，目前行情仍只属于局
部范围。

操作策略上，在降准预
期仍未兑现背景下，市场较
难出现大跌，即使盘中有下
杀则可视作短线套利机会，
投资者对创业板股不必留
恋，不妨多关注两市主板低
价个股，毕竟从领导喊话和
舆论导向来看，管理层崇尚
价值投资的意图已经是非常
明确的。(财金记者 王丛丛)
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