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钱途漫步
新华悦动传媒的警示

41只ST股站在退市边缘

财情播报

去年3月9日，新华悦动
传媒因股价长期低于1美元
而正式被纳斯达克除名，退
至“粉单”市场交易。消息一
出，新华悦动传媒股价当日
跌幅高达78 . 57%，退市日以
0 . 15美元收盘，仅相当于其4

年前发行价的0 . 077%！
新华悦动传媒正式登陆

纳斯达克是在2007年3月，当
时名为新华财经传媒，发行
价13美元，2010年底已跌至
0 . 18美元。为了避免因股价
过低而摘牌退市，新华悦动
传媒去年1月24日宣布15合1

的并股方案，但勉强堆高的
股价在2美元以上支撑了不
足2个月，又迅速跌破1美元，
最终以0 . 15美元退市。投资
者应如何规避此类陷阱呢？
简单总结可能有三：

首先，精彩的故事或概
念虽然引人入胜，投资却需
格外谨慎。新华财经传媒上
市伊始也曾名噪一时，其公

司名称里的“新华”字样及与
新华社下属部门一纸名实不
符的协议激发了人们无穷的
想象。但实际上，这家总部位
于香港的公司与新华社并无
任何实质关联，也并非是新
华社下属机构。因此，对于一
些名字闪亮的新股，投资者
也需擦亮双眼，谨慎投资。

第二，通过并购策略达
到利润增长的模式难以持
续。新华悦动传媒一经成立，
就开始了一系列曲折又令人
眼花缭乱的收购之路——— 包
括一系列电视、广播、报纸和
杂志的媒体独家广告代理
权；收购数据服务公司；及移
动服务提供商(SP)北京心情
互动、广告公司声色控股等
等。疯狂的收购给新华悦动
传媒带来了短暂的黄金时
代，从2005年5月26日到当年
年底，新华财经传媒净收入
为540万美元，2006年净收入
为5900万美元，收入大幅增

长主要得益于收购。但好景
不长，自2008年后，新华悦动
传媒逐渐陷入亏损泥潭。靠
不断并购拼凑起来的高增长
虽一度令投资者兴奋不已，
但从长期来看，却像纸糊的
大厦一般不堪一击。

同样，新华悦动传媒股
价四年的巨幅下跌，也为偏
好低价股的投资者敲响了警
钟——— 当企业基本面出现较
大问题时，股价是没有下限
的，盲目抄底同样是投资大
忌。

巴菲特经常说，不要投
资自己不懂的东西，新华悦
动传媒的故事应该也可以作
为一个反面的典型吧。

(兴业全球基金 李小天)

资源股大涨催热
金鹰核心资源基金

昨日，资源板块大幅领涨其
他板块，投资于资源主题的基金
由于兼具有抗通胀和现金收益的
功能，也受市场关注，如正在发行
的金鹰核心资源基金，将不低于
80%的股票资产投资于A股市场
上拥有核心资源(资产)的股票组
合，包括自然资源、技术资源等，
以达长期资本增值的目的。

华安“月月鑫”亮出
鲜明参考收益

国内首只短期理财基金华
安月月鑫首次明确提出参考收
益率区间，并在一个运作周期
结束后公布实际收益。其从昨
日起闪电发行，仅售6天。其中，
A类份额单笔最低认购额为1000

元。B类份额首次认购单笔最低
限额为500万。无申赎费用，且管
理费、托管费低于货基。

华商主题精选基金
5月2日起发行

5月2日至29日，华商主题精
选股基在建行、工行、农行等各
大银行、券商及华商基金网上
直销渠道发行。该基金将重点
投资具有可持续发展前景的投
资主题中的优质上市公司。拟
任基金经理梁永强认为，未来
存在两大主题，一是战略新兴
产业主题，二是文化复兴主题。

国海富兰克林新股基
引入对冲机制

正在发行的国海富兰克林研
究精选股基引入了股指期货对冲
策略，结合股指期货的定价模型，
寻求合理的估值水平，与现货资
产进行匹配，当预期市场下跌，该
基金可以构建股指期货空头头
寸，对冲市场风险；而当投资组合
已经盈利时，则构建股指期货多
头寸，力求锁定投资收益。

华夏基金香港子公司
获国际大奖

近日，由亚洲权威财经杂志
《亚洲投资者》举办的“2012年投资
成就奖”颁奖典礼在香港举行，华
夏基金香港子公司荣膺“2011年度
最佳海外中资基金公司奖”，是仅
有两家获此殊荣的海外中资基金
公司之一。此前，华夏香港母公
司——— 华夏基金四次荣获“年度
中国最佳基金管理公司”。

政策性阳线

难掩结构风险

“五一”休市期间，关于资本市
场的新政紧锣密鼓地出台。受此影
响，周三深沪A股呈现震荡上扬，
量能出现放大，K线收盘为小阳
线。当日指标股如有色、煤炭、保
险、地产等表现较好，人民网开盘
不久即涨停，市盈率进入75倍PE，

对于A股品种机构资金分流炒新、
炒题材等将形成中期影响，此前笔
者已谈，因此新股不断上市与炒作
后泡沫净现、绩差股回归将是市场
近期特征，后市结构化风险将可能
加大。

从当日市场来看，上涨板块前
五名分别为有色、煤炭、保险、低碳
与黄金板块；而跌幅前五名分别为
ST板块、陶瓷、综合、开发区与印
刷包装行业。从市场策略来看，A

股的政策性红阳并无法化解市场
结构化风险的演变，由于指标股与
新股的炒作并存，因此五月首日出
现红阳，但从市场月份及市场演变
来看，A股此政策性红阳难掩结构
化风险的轨迹较为明显。

操作上，可保持战略观望或适
量逢低关注业绩股，稳健投资人继
续战略观望为佳。 (九鼎德盛)

防范短线

技术性调整风险

在正视市场利好的同时，也要
看到市场上不利的一面。29日，沪
深两大交易所同时发布主板以及
中小板退市方案征求意见稿，方案
一旦发布，就会对短期市场构成负
面影响。此前创业板退市制度一
出，市场的宽幅波动就是较好的前

车之鉴。因此，这或将抑制后市继
续逼空上涨。

技术层面来看，由于股指已进
入了年内的密集成交区，因此最终
能否突破2478点的前期高点，仍要
关注后市量能能否持续放大。操作
上，建议防范短线技术性的调整风
险，不宜追涨杀跌，仓位保持在五
成左右，暂时以蓝筹绩优股为主要
投资目标。

(金证顾问)

沪沪指指分分时时图图 沪指日K线

从新增退市条件来看，净资产为负无疑将是
大量垃圾股必须面对的问题，最近两年年末净资
产均为负数的公司就将终止上市。目前所有上市
公司的2011年年报都已经公布完毕，据统计，有41

家公司去年的净资产为负。这41只个股无一例外
都是ST板块的公司，其中，已经暂停上市的*ST宏
盛每股净资产最低，为-13 . 832元。

而在今年一季度，这41家净资产为负的上市
公司，只有ST园成一家公司净资产由负转正，其
余公司都依然没能摆脱资不抵债的困境，而且长
航凤凰、*ST关铝、ST天一、ST国通也在一季度加
入了净资产为负的队伍。此外，一季报显示，A股
所有公司中，有151家公司的每股净资产低于1元，
对于这些公司来说，都有退市之忧。 (张锐睿)

上市公司一季报显示，
有色金属行业共有55家公
司在一季度末被基金持仓，
而同期基金的季报披露则
显示，所有基金的前十大重
仓股里有色金属股累计占
22家，这说明另有33家有色
金属股为基金隐形持仓股，
占该行业所有79只个股的
41 . 77%，在基金隐形持仓行
业排行榜里位列第四位。

这33只基金隐形持仓股

共计持有3 . 04亿股，累计持
股市值达34 . 76亿元，其中有4

只个股被5家以上的基金所
持有，他们分别是云铝股份
(7家)、焦作万方(5家)、中金岭
南(5家)和驰宏锌锗(5家)。另
外还需要注意的是江粉磁材
和云南锗业这两只个股，基
金对其流通股的持仓比例均
超过5%，其中，江粉磁材就
被中邮核心优选基金一家持
有其流通股的6 . 12%。

统计显示，基金一季报重仓股涉及812只个股，而公司
季报中基金则在1536家公司十大股东中现身，这其中有724

只个股是基金季报中所未涉及的持仓公司，即基金隐形持
仓股。上述基金隐形持仓股主要分布在有色金属、非电力
公用事业、航空机场、陆路运输等四类行业，从今日对上述
四类基金隐形股集中的行业进行详细解读。

基金隐形持仓33只有色股

备受市场关注的首批
跨市场交易型开放式指数
基金(ETF)4月底结束募集，
刷新了多项基金业新纪录。
记者从有关渠道获悉，华泰
柏瑞和嘉实的沪深300ETF

合计募集超过500亿。
据悉，两只跨市场ETF

都将于5月7日前后成立，成
立后将进入密集建仓期，从
基金公司和券商交流的建
仓进度来看，两只跨市场

ETF都将采用较为快速的
建仓模式，预计建仓期在一
个月左右。

业内专家分析，预计有
200亿左右的跨市场ETF现
金认购金额将在5月进入密
集建仓期，这将有利于蓝筹
股市场的表现，不过，基金
公司在ETF建仓时将尽量
减少对单只股票的冲击，一
旦股指快速上涨也可能减
缓建仓的速度。 (程俊琳)

两沪深300ETF手握500亿瞄准蓝筹

今日发行新股申购指南

今日上市新股概况

名称 申购代码 发行价 发行量/股 申购限额 发行市盈 资金解冻

珈伟股份 300317 11元 3500万 2 . 8万股 27 . 50倍 5月08日

代码 简称 所属行业 发行价 发行量 发行市盈率 机构定位

002673 西部证券 证券 8 . 70元 2亿股 48 . 33倍 6 . 50-12 . 00元

603123 翠微股份 百货零售 9元 7700万股 28 . 13倍 7 . 50-11 . 40元

季季报报盘盘点点

41家去年净资产为负公司

*ST宏盛、*ST科健、*ST中华A、
ST东盛、ST厦华、*ST金城、ST东热、*
ST金顶、*ST石岘、*ST嘉瑞、*ST金
泰、*ST东碳、*ST兴业、ST太光、ST黄
海、ST金化、S*ST恒立、*ST宝硕、SST

天海、*ST海龙、ST力阳、ST长信、ST

国药、*ST广夏、S*ST聚友、ST宝诚、
ST天龙、*ST珠峰、SST华塑、ST宝龙、
*ST国商、*ST炎黄、ST联华、ST宜纸、
*ST吉药、*ST广钢、ST园城、ST沪科、
*ST朝华、*ST大成、*ST北生。

昨日，市场在受到了诸多利好
消息的共同提振之下，大盘“煤飞色
舞”，形成了高开高走的逼空反弹行
情。而在低估值蓝筹股普涨的情况
下，ST股大面积跌停。蓝筹股行情能
否持续，将成为5月股指冲击2478点
高点的关键。

资金透析 扎A16版
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