
新三板或于七八月份推出
三类股有望受益新三板扩容
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证券

近日，新三板“扩容”再次
成为市场关注的焦点。与2010
年时“只打雷不下雨”的传闻
相比，此次新三板“扩容”各项
工作已经进入实质性阶段。统
计数据显示，目前已有58家券
商获得了新三板主办券商业
务资格，其中有过主办项目的
券商达30家。据媒体披露，新
三板交易所的筹建已近尾声，
地点选在北京市西城区金融
街附近，正式成立日期将在今
年七八月份。

此前有媒体报道称，新三
板筹备小组已经成立，现任湖
南证监局局长杨晓嘉将兼任
新三板筹备小组组长，现任证

监会市场监管部主任谢庚则
将担任副组长职务。

中国证券业协会有关负
责人近日接受笔者电话采访
时表示，新三板“扩容”仍在积
极推进；新三板交易所一直在
筹备中，具体什么时间成立目
前没有最后确定。

此前外界曾认为，新三板
的另一个作用将是承接创业
板的退市企业。对此，金元证
券代办股份转让部总经理陈
永飞称，未来的新三板“扩
容”，主要目的是接纳更多创新
型企业。相对创业板来说，新三
板是财务指标、企业规模门槛
更低的一个交易市场，未来的

交易将在新成立的北京交易
所进行，而创业板退市企业则
只是进入到股份代办转让平
台，二者有着本质上的不同。

据统计，截至4月28日，新
三板挂牌企业达115家，其中
有5家新三板公司通过“转板”
在中小板和创业板上市。不
过，所谓的“转板”并不是由新
三板直接转入主板市场，只是
企业重做IPO最终实现上市。

政策利好往往会给二级
市场带来“红包”，对于此消息
带来的利好，国泰君安投资顾
问张涛表示，应注意规避前期
已经被爆炒的个股，建议投资

者可逢低布局新三板概念股
中业绩增长明显而且受益确
定的个股。

招商证券研究报告指出，
三类股票有望分享新三板扩
容带来的巨大利益，首先为高
新园区类上市公司和拥有未
上市公司股权的创投概念公
司，其次是承担代办转让及做
市商功能的券商股。个股如张
江高科、中炬高新、鲁信创投、
苏州高新、天地源、电子城、复
旦复华、空港股份、东湖高新、
海泰发展、南京高科、中关村、
长春高新、高新发展、力合股
份、东北证券、长江证券、兴业
证券等。 (钟国斌)

信息服务重仓12只

统计显示，社保基金一
季度重仓12只信息服务股，
累计持有15155 . 8万股，较去
年年末持仓4541 . 82万股增
加10613 . 98万股，增仓幅度
233 . 69%，累计持股市值约
11 . 19亿元。

从新建仓和增持的角度
来看，一季度社保新进4只信
息服务股，持仓情况分别为：
启明信息、银江股份、中国联
通、中南传媒。同时，社保基
金对卫士通、威创股份2股进
行了增仓，分别增持了64 . 69
万股和40万股。从市场表现
来看，社保基金新建或增持
的6只个股4月以来均出现了
一定的上涨。

光大证券认为，目前传
媒行业整体估值对应2012年

估值30倍左右，估值处于历
史估值的中端，行业未来的
估值将趋于分化，建议围绕
几条主线把握传媒股的投资
机会，坚守长期价值及等待
事件性催化，建议适当配置
大市值传统媒体个股，中小
股票建议选择真正优质成长
性个股。

推荐组合：武汉塑料、蓝
色光标、省广股份、光线传
媒、东方财富、东方明珠、中
南传媒。

金融服务重仓5只

统计显示，社保基金一
季度重仓5只金融服务股，累
计持有32173 . 77万股，较去
年年末持仓15913 . 94万股增
加16259 . 83万股，增仓幅度
102 . 17%，累计持股市值约
74 . 11亿元。

从新建仓和增持的角度
来看，一季度社保新进2只金
融服务股，持仓情况分别为：
华夏银行、中国太保。同时，
社保基金对深发展A、辽宁
成大2股进行了增仓，分别增
持了300万股和40万股。

从市场表现来看，社保
基金新建或增持的4只个股4
月以来均出现了一定的上涨，
涨 幅 分 别 为 ：中 国 太 保
( 1 7 . 0 6 % ) 、辽 宁 成 大
(12 . 71%)、深发展A(5 . 86%)、
华夏银行(1 . 03%)。

银河证券认为，二季度
银行基本面保持平稳，息差
维持高位，不良贷款温和上
升；当前估值已基本反映银
行基本面回落，行业对比银
行估值优势依然突出；关注
二季度分红派息、存准率调
整带来机会。行业评级下调
为“谨慎推荐”。建议二季度
银行板块标配，基于盈利可
预见性。

推荐组合：民生银行、招
商银行、兴业银行、光大银
行、农业银行。

家用电器重仓5只

统计显示，社保基金一
季度重仓5只家用电器股，累
计持有16271 . 83万股，较去
年年末持仓8446 . 14万股增
加7825 . 69万股，增仓幅度
9 2 . 6 5%，累计持股市值约
21 . 36亿元。

从新建仓和增持的角度
来看，一季度社保新进秀强
股份1只家用电器股，持仓为
184万股。同时，社保基金对美
的电器、小天鹅A、苏泊尔等4
股进行了增仓，分别增持了
7012 . 35万股、328 . 65万股和
300 . 69万股。从市场表现来
看，社保基金新建或增持的4
只个股4月以来小天鹅A、美的
电器、秀强股份3只出现上涨，
仅苏泊尔一只微跌。

东兴证券认为，当前国
内外经济复苏前景不是很明
朗，今年的家电下乡、明年的
保障房需求为家电行业构筑
了稳固的市场需求，家电产
品作为消费品有着稳定的需
求，尤其是龙头企业盈利能
力较强，估值优势明显。几大
白电龙头的经营优势在家电
下乡的渠道竞争、产品结构
升级和有可能推出的节能环
保新政比较突出，仍是家电
板块优质投资标的。

推荐组合：格力电器、海
信电器、青岛海尔。同时看好
消费升级领域的小家电行业
龙头企业老板电器、苏泊尔、
蒙发利。 (今早)

社保基金首季重仓299股
青睐信息服务和家电

在欧美股市普遍大跌
拖累下，昨日沪深两市小幅低
开，之后窄幅震荡，上证指数
以平盘报收。两市共成交1994
亿元，较上周五放大近一成。
中小盘股表现出色，中小板指
收市涨1 . 34%，创业板指涨
2 . 78%。

由于就业数据令人失望，
上周五欧美股市普遍遭受重
挫 。美 股 道 琼 斯 指 数 下 跌
1 . 27%，欧洲斯托克600指数则
跌近2%。受此影响，周一亚太
股市均大幅下跌，日本日经指
数创近半年来最大单日跌幅，
澳大利亚股市跌幅则超过2%，
韩国股市跌1 . 64%，创三个月
来新低。

不过，流动性改善预期支
撑市场。有分析指出，4、5月份
历来是财政存款回收的高峰
期，会对市场的资金面产生一
定影响。预计央行将会向市场
释放流动性。但央行究竟选择
逆回购还是降准的方式向市
场注入流动性，以及流动性投
放的力度均有待观察，这也将
是近期值得关注的焦点。

盘面上，各行业指数多数
上扬，节能环保、传媒文化、新
三板、电子信息等板块涨幅靠
前，但金融、地产、能源等权重
股板块表现不佳拖累市场。环
保概念股继续走强，万邦达、
巴安水务、东江环保、永清环
保、开能环保涨停，维尔利、碧
水源、铁汉生态升幅都超过
8%；保险股遭遇获利回吐，普
遍跌幅靠前。中国太保跌4%，
中国人寿、新华保险、中国平
安的跌幅都超过2%。

市场虽然出现调整，但实
属正常，择机修复短线技术指
标更加有利于后市大盘进一
步向上拓展空间，2478点附近
的短线阻力也需要在充分震
荡换手之后才有望得到有效
突破。

我们认为，在政策面、基
本面和技术面的共振下，蓝筹
板块有望趋势向上，对于短期
的震荡调整无需过度悲观，甚
至可以借助调整加仓此前涨
幅不大、业绩突出的板块和个
股。在大盘中线上升趋势不变
的前提下，短期市场结构性特

征有望逐步弱化，新兴产业品
种有望与权重股形成合力共
同推动大盘进一步向上拓展
反弹空间。 (李波)

许多投资者大都有过
这样的体会，买了，市场就
跌股票就亏，卖了，市场就
好，股票就涨；总是高买低
卖、亏损累累，如此往复，总
觉得自己背，市场和自己对
着干。股市上向来有“七亏
两平一赚”之说，为什么赚
钱的人总不是自己呢？

一般来说，大部分人都
相信好运是随机的，为什么
反映到个人身上却是千差
万别的？华尔街投资管理大
师马克思·冈瑟从上世纪50

年代就开始着迷于幸运故
事和运气理论。他认为，在
一向走运和一向被运的人
之间存在着显著的差别。总
的来说，最走运的那些人都
遵循着某种生活方式，当
然，他本人也是个幸运儿。
而他的这些观察体验总结
都编入了一本名为《运气调
控书》的小册子，这本书已
被奉为华尔街必读书之一。

在分别观察了上千位
总是走运的人和总是背运
的人之后，冈瑟发现幸运者
身上表现出了五大特征，而
在背运者身上，这些特征要
么隐隐约约、不起作用，要
么干脆找不到。它们就是：
1、蛛网式的人脉关系，幸运
者往往善于开辟人际通道，
让好运得以流转；2、直感技
能，幸运者往往更加相信自
己的直觉；3、好运钟情勇
者，幸运者的生活之路也并
非一帆风顺，只有勇者才会
幸运；4、棘爪效应，幸运者
能够在不幸来临之际抓住
运气的“棘爪”，以防运气变

得更坏；5、积极的“悲观主
义”，幸运者无不将悲观主
义作为必要的生存技巧。

作为一个投资管理大
师的著作，其实运用到投资
上也非常贴切。成功的投资
者和不成功的投资者，绝不
不仅仅是用运气来解释的。
对比以上五条，我们不难得
出一个结论，在看似幸运的
背后也是有人为可控制的
因素的，这些因素包括广开
信息渠道、扩充人脉；相信
自己的直觉判断；勇敢、果
断；勇于承担风险、也敢于
止损；做好风险控制。尤其
是其中直觉的部分，什么时
候该做什么样的决策，看似
是一瞬间的决策，背后却是
经年累月的积累。

关于幸运，我记得《聪
明的投资者》上是这么论述
的，“纵然华尔街有各种各样
的赚钱机会，一次幸运的机
会或一个极其英明的决策所
获得的结果，可能超过一个
熟悉业务的人一辈子的努
力，可是幸运或者英明决策
的背后，一般都必须存在有
准备和具备专业能力等条
件。”人们必须在打下足够的
基础并获得足够的认可之
后，幸运大门才可能向其打
开。不然，哪怕你一夜暴富
了，也未必能持续地富有。

(兴业全球基金 钟宁瑶)

钱途漫步

如何叩开投资幸运门

短线震荡无碍A股“入夏”
中小盘股表现出色

今年一季度，社保基金共在299家上市公司十大股
东中现身，合计持股44 . 76亿股，较去年年末增持8 . 6亿
股，增仓幅度达24%。其中，社保基金对141只个股进行
了增仓和建仓，信息服务、金融服务和家用电器是社
保基金最关注的三大行业，其增持幅度均超过九成。

社保基金一季度增持前20名

代码 名称
流通股

占比（%）

600729 重庆百货 31 . 77%

000069 华侨城A 7 . 8%

002607 亚夏汽车 25 . 58%

300034 钢研高纳 15 . 94%

002344 海宁皮城 28 . 24%

002534 杭锅股份 19 . 87%

000527 美的电器 14 . 09%

002465 海格通信 25 . 3%

000418 小天鹅A 10 . 1%

000876 新希望 17 . 44%

600887 伊利股份 23 . 42%

300005 探路者 21 . 1%

002152 广电运通 16 . 77%

600382 广东明珠 8 . 69%

000919 金陵药业 9 . 56%

002106 莱宝高科 16 . 59%

600125 铁龙物流 9 . 44%

600546 山煤国际 30 . 43%

002372 伟星新材 16 . 59%

002032 苏泊尔 15 . 77%
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尾盘拉升

显露主力意图
昨日个股方面活跃度依

然很强，在股指全天一直震荡
绿盘运行的弱势格局下，居
然仍然出现21只涨停板！这
就说明明显有主力资金在暗
中吸筹，直接刺激很多个股纷
纷大涨。

昨日大盘之所以能维持
强势，主要是受尾盘股指期货
的大力拉升所刺激的，由于近
期管理层一直释放利好政策，
同时市场预期即将公布的4月
CPI将再度回落，所以主力资
金一直有着积极做多的意图，
后市很可能会再度拉升。

（广州万隆）

格政策掘金

昨日，工信部出台的《高
端装备制造业“十二五”发展
规划》印发。规划提出，十二五
高端装备制造业销售收入超
过6万亿元，在装备制造业中
的占比提高到15%，工业增加
值率达到28%，国际市场份额
大幅度增加。到2020年，高端
装备制造产业销售收入在装
备制造业中的占比提高到
25%，工业增加值率较十二五
末提高2个百分点，将高端装
备制造业培育成为国民经济
的支柱产业。

高端装备“十二五”规划
主要分为五个部分：航空装
备、卫星制造与应用、轨道交
通设备制造、海洋工程装备制
造和智能制造装备。航母概念
涵盖了其中三个大行业：航空
装备、海洋工程装备制造和智
能制造装备。

华泰证券认为，高端装备
进入“黄金增长期”，航母概
念，领先的强势板块，市场
面和消息面配合良好，后市
有一定上行空间。建议首选
我国海军装备核心类中中国
重工、中国船舶、亚星锚链
等与航母建造直接相关的上
市公司，公司目前的估值尚
未反映其未来的投资价值。
同时看好防空武器系统直接
受益航母，技术突破最快的
飞行器方面，如成发科技、
中航动控、航空动力、哈飞
股份以及西飞国际。

高端装备

进入“黄金期”

证监会：

正在研究养老金

入市税收减免措施

针对养老金和银行理财
资金进入股市的问题，昨
日，证监会投资者保护局负
责人表示，目前，证监会正
在与有关部门探讨养老金等
长期资金入市税收减免等方
面的措施。

该负责人指出，养老金
入市并不代表百分之百全投
股票，不同的组合、不同的
基金，投资要求也不相同，
投资方向还包括国债、金融
债、企业债等在内的债市，
还包括银行理财产品、组合
存款、现金等等。关于引入
银行理财产品方面，相关部
门正在研究，关键在于充分
揭示风险，并让投资者自行
选择判断。 （杨迪）

格权威声音

格冷眼看市
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