
并不是所有的马都会变成“黑马”

哪家公司进步最神速？
股民几乎没有不想骑

上“黑马”的，但不是所有的
马都会变“黑”。如何发现

“黑马”，从公司的进步程度
上可见一斑。因此，我们选
择了归属于母公司的股东
净利润增长率这个指标。

归属于母公司的股东
净利润，是指在利润总额中
按规定交纳了所得税后，母
公司的利润留成。一般意义
上来讲，它的增长率越高，
越能说明公司的经营状况
良好，公司便越具“黑马
相”。这个指标对股民的投
资也会起到一定的指导作
用。

在过去的一年里，烟台

各上市公司都有不同程度
的进步。一些企业转变了利
润增长点，引进了新项目，
让企业的发展更有活力，在
本行业内也更具竞争力。考
量归属于母公司的股东净
利润增长率指标，我们发
现，益生股份、民和股份均
以3倍以上的增速分列第一
和第二名。如果说这与去年
鸡肉及相关产品价格高歌
猛进有关，并不具有代表性
和持续性的话，那么，瑞康
医药、隆基机械、正海磁材
等公司，在没有外力影响下
的一倍左右的增速，也许会
显示出某种未来“黑马”的
潜质。

牛的疯涨四成，熊的跌逾六成

去年哪些公司股价最抢眼

股票代码 股票名称
归属母公司
股东净利润
增长率（%）

排名

002458 益生股份 393.43 1
002234 民和股份 320 . 79 2
002589 瑞康医药 135 . 07 3
002363 隆基机械 109 . 57 4
300224 正海磁材 99 . 42 5
300105 龙源技术 66 . 00 6
002254 泰和新材 54 . 43 7
002353 杰瑞股份 50 . 53 8
000869 张裕A 32 . 98 9
600219 南山铝业 30 . 80 10
002481 双塔食品 30 . 75 11
002086 东方海洋 30 . 18 12
002355 兴民钢圈 23 . 37 13
600309 烟台万华 21 . 15 14
002643 烟台万润 20 . 48 15
300175 朗源股份 18 . 85 16
002237 恒邦股份 14 . 41 17
002237 烟台冰轮 11 . 95 18
002041 登海种业 11 . 25 19
000682 东方电子 8 . 17 20
600766 ST园城 6 . 06 21
600777 新潮实业 -13 . 05 22
002374 丽鹏股份 -55 . 86 23
600180 ST九发 -476 . 40 24

研究机构对每只股票都会有个收益预期

给2012的烟台公司排排名
2012年度，烟台各上市

公司大概会有个什么样的盈
利水平？对于这个话题，研究
机构们自然是乐此不疲。一
般来说，每股收益预期可以
大致反映出这种盈利水平。

每股收益预期是指普通
股每股的税后利润。通过考
察每股收益预期指标，并结
合上市公司近一段时间内
的项目投资状况，可以对上
市公司未来的经营盈利状
况进行预测，从而给投资者
提供参照。

回首过去的2011年，烟

台的上市公司带给了我们
许多惊喜，也带给了我们
一些失落。展望2012年，这
些公司又会以一个什么样
的面貌展现给股民呢？我
们试图从上市公司披露的
年报中，结合各机构的研
报分析，对 2 5家烟台上市
公司进行一番展望、对比。

细心的读者也许会发
现，右边的柱状图怎么多
了一家公司呢？这是因为
今年4月10日，烟台又一家
公司上市了，所以我们不
能漏掉它——— 中际装备。

我们这次呈现给读者
的盘点，只是对烟台上市
公司过去一年的总结。解
读，永远有说不完的话题。

长期以来，我们会听
到身边的股民骂中国股市
如垃圾。一说起上市公司，
各种咬牙切齿的声音也总
是不绝于耳。比如，2011年
的股市“明星”重庆啤酒，
十几年来一直在研究乙肝
疫苗，就因为这个概念，它
的股价也一路高歌猛进，
创造了一个又一个创富神
话。然而，当这个疫苗神话
破灭后，重庆啤酒的股价
竟一口气从80多元跌至20

多元，让众多股民和一个
个自诩无敌的基金经理们
欲哭无泪、痛不欲生。

我们当初设计这个盘
点板块时也曾预想，应该
为烟台的上市公司梳理出
一个“最不务正业”的排
名，试图用主营收入与总
收入的对比，揭开上市公
司是否忠于主营业务的面
纱。后来，我们分析发现，
这个话题竟无从下手。因
为除了极个别公司外外，
咱烟台的上市公司几乎都
在专心致志地做主营业
务，主营收入基本就是营
业总收入。发现了这个“秘
密”，我们备感欣慰。

每个上市公司的年
报，都像一份年历。年复一

年，循环往复。而所有人对
年报的解读，也像是在翻
年历，只有开始，没有结
束。从1996年烟台第一家
上市公司烟台华联诞生开
始，烟台的上市公司虽然
故事不断，但主脉络还是
清晰可察的。尤其是中小
板市场的开设，给烟台企
业提供了一个绝佳的对接
点，由此改变了烟台资本
市场的发展史。2011年12月
末，伴随着烟台万润的上
市，烟台上市公司总数达
到24家，彻底超越了多年
来一直保持上市公司数量
第一的济南，成为山东省A

股上市公司数量最多的地
级市。2012年4月10日，中际
装备登陆创业板，烟台A股
市场扩容至25家，烟台企
业在A股市场已吸引了无
数股民的眼球。

通过这次盘点，我们
有理由期待，在烟台这片
肥沃的土壤上，所有企业
都将茁壮成长。我们更期
待，所有公司都能给钟爱
它们的股民带来希望。我
们还期待，对烟台上市公
司年报的解读，也将随
着 大 家 的 投
资 无
穷尽地
持 续 深
入下去。

在烟台众多上市公司
的股东构成中，既有投资机
构，又有基金公司，既有社
保专户，又有普通投资者。

股东构成是衡量一只
股票安全性的指标之一，当
一个公司的持股比例中有
很大比例是社保基金或大
型国企时，这只股票的安全
性相对较好。而当一只股票
的持股人群大多是个人股
东时，它的安全性便不如社
保基金等持股的上市公司。

以张裕A为例，这家公
司2010年与2011年相比，张
裕 集 团 的 控 股 率 都 是
50 . 40%，剩下的股份大多被
外国的投资基金公司买去。
2 0 1 1 年 1 2 月 份 股 东 数 为
1 3 3 0 4户，相对于2 0 1 0年来
讲，股东数减少了，但人均
持股量则大幅攀升，从人均
8396股增至43334股。

对比各公司年报可以
发现，兴民钢圈上午个人持
股非常多，前十大股东占了

6 3 . 6 2%的持股量。而且，前
十位股东中没有机构，大多
存在于大股东和个人投资
者手中。

烟台万润前十位股东
中个人持股较少；南山铝业
有社保身影，安全性较好；
丽鹏股份个人持股较多，机

构持股较去年有所下降；益
生股份的机构持股未形成
规模；双塔食品的持股结构
显示其安全性较有保证。

哪些公司机构最爱？哪些股票散户扎堆？

从股东构成揣摩股票投资逻辑

股票代码 股票名称 2011年股东数 2011年人均持股 2010年股东数 2010年人均持股

300224 正海磁材 14761 2710 - -
002234 民和股份 7230 14869 7434 6772
002589 瑞康医药 4030 5906 - -
600766 ST园城 10223 16560 19917 6462
000869 张裕A 13304 43334 21966 8396
600180 ST九发 17278 12134 17016 7645
002353 杰瑞股份 7536 10227 9613 3017
000811 烟台冰轮 17390 22691 17390 11529
600309 烟台万华 91500 23632 99699 16684
002041 登海种业 33511 10504 14883 11826
002643 烟台万润 16214 1706 - -
002458 益生股份 9293 3777 7292 13216
300175 朗源股份 14299 4154 4 -
002481 双塔食品 8767 6637 5519 2718
300105 龙源技术 3446 11492 3904 5635
002086 东方海洋 31236 7807 35151 3826
002355 兴民钢圈 15026 5876 20397 2579
600219 南山铝业 249425 7704 235455 3520
600777 新潮实业 77024 8118 95708 6533
000682 东方电子 167789 5830 194331 4063
002363 隆基机械 13445 3905 14562 2060
002237 恒邦股份 33457 5727 36045 2197
002374 丽鹏股份 8043 5272 7295 1851
002254 泰和新材 34000 11516 22425 7096

2011年，随着大盘的持续走低，
烟台多数上市公司的股价也有所回
落，但这并不代表烟台上市公司的
投资价值不足。在本次年报分析中，
我们引入2011年股价变动分析这一
指标，可以直观地为大家提供一个
参考，更好地规避今后的系统性风
险。

分析上市公司股票价格变化的

不同，还是有一定意义的。整个国民
经济的状况与构成经济总体的各个
行业的状况并非完全吻合。一般来
说，当整个经济形势转好时，只能说
明大部分行业的形势较好，但并非
每个行业都会好；反之，整体经济形
势恶化时，可能大多数行业都会面
临困境，但也可能有某些行业的发
展仍然较好。因此，分析公司股价的

波动，也不能一概而论，最好参照本
行业的一般状况考察。

2011年，正海磁材以41%的涨幅
位列24家上市公司之首，民和股份
由于改进技术从而销售量大增，以
19 . 57%的增幅紧追其后，本地老牌
优势股张裕A以13 . 8 2%位列第三。
当然，股价被熊样十足的大盘远远
甩在身后的公司也有不少。

图为烟台25家上市公司2012年每
股盈利预测情况，单位为“元”。

编后语

解读是开始，投资无止境

这个柱状图可以直观反映出烟台24家上市公司全年的股
价涨跌幅。红色部分代表涨幅，蓝色部分代表跌幅。

挣钱多，利润不一定也多

看看哪家公司最能赚钱？
排名 股票代码 股票简称 净利润（万元）
1 600309 烟台万华 239541
2 000869 张裕A 190721
3 600219 南山铝业 125858
4 002353 杰瑞股份 42767
5 002041 登海种业 41275
6 002458 益生股份 23413
7 002237 恒邦股份 21230
8 300224 正海磁材 21008
9 002234 民和股份 18847
10 300105 龙源技术 17195
11 000811 烟台冰轮 15744
12 002254 泰和新材 14300
13 002643 烟台万润 12024
14 002355 兴民钢圈 11806
15 002086 东方海洋 9765
16 002859 瑞康医药 8402
17 002481 双塔食品 7026
18 300175 朗源股份 5838
19 002362 隆基机械 5525
20 000682 东方电子 4151
21 002374 丽鹏股份 1730
22 600777 新潮实业 287
23 600180 ST九发 -348
24 600766 ST园城 -590

如果用营业收入数据能列
出谁最能挣钱来，那么，谁最能
赚钱，则要用净利润来衡量。因
为能挣钱并不等同于能赚钱，
就像许多人开店做生意一样，
赔本赚吆喝，挣钱越多赔钱也
可能更多。衡量一个公司的优
劣，净利润指标至关重要。

净利润是指企业在利润总
额中按规定交纳了所得税后的
利润留成，一般也称为税后利
润或净收入。对于投资者来说，
最直接的影响就是年终对股民
的分红。因此我们认为，选择用

“净利润”来诠释这个话题，恰
到好处。

我们经常会听到股民说：
“企业利润多，我们赚钱的机会
才会多，分红的次数和额度也
会越多”。尽管这句话经常出自
一些被套牢的股民之口，但其
中的道理却是实实在在的。

从右边的表格中我们可以
一目了然地看出来，烟台的24

家上市公司去年哪家最能赚
钱。

无疑，规模仍是决定排名

前后的关键。排名在前的公司
大多是所在行业的龙头企业。
烟台万华凭借MDI继续发力，
2011年净利润近24亿元，成为烟
台上市公司中最能赚钱的机
器。

紧跟其后的是张裕A、南
山铝业和杰瑞股份，一家酿
酒、一家制造铝制品、一家摆
弄油田专用设备。葡萄酒作为
一种大众消费品，目前正越来
越受到消费者的青睐，即使前
期的“三公消费”禁令对白酒
有所限制，但葡萄酒似乎依然
畅通无阻，因此潜力也更大一
些。

南山铝业就不说了，它们
的产品虽然受经济景气度的影
响较大，但一旦爆发，赚钱机器
的威力还会更大。

杰瑞股份虽然去年刚上
市，但净利润位居烟台上市公
司第四名，也在瞬间吸引了众
多股民的眼球。有业内人士称，
杰瑞股份后市可期，因为油田
专用设备可以有价，但配套的
服务可能是无价的。

今日烟台
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烟台上市公司2011年报盘点（下）
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