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到过中缅边境的人都会
对当地“赌石”文化记忆深刻。
俗语“一刀穷，一刀富，一刀穿
麻布”，说的就是“赌石”成败
决定于切割瞬间的高风险与
刺激。因此，尽管大多数“赌石”
者以失败告终、甚至倾家荡产，
仍有怀抱“一夜暴富”心理的人
沉迷其中，“盘龙之癖”形容的
便是这种投机的赌徒本色。

那么，回到现实投资理财
世界，是否也能找到这种“冲
动下”的投机现象？

答案是肯定的。现实中，在
市场涨跌、板块轮动的复杂环境
下，总有投资者禁不住表面业绩
诱惑，往往凭软件上一个按键起
落，在几十秒内就决定一笔交易
进出。甚至不去了解投资对象，
将资本安全押宝在未知风险
中，冀望“抄底”成功，结果在出

现亏损后又懊悔不已。
在价值投资先驱格雷厄姆

看来，这种投机行为大多源于
“非理性的欲望驱使”，即投资
者在特定环境下，失去理性判
断，投身不擅长或不了解的区
域，导致不可挽回的资本亏损。

事实上，类似的事在“股
神”巴菲特身上也发生过。
1942年，12岁的沃伦·巴菲特
与姐姐多丽丝合伙，买进3股
价格正在上升的城市服务公
司优先股。然而，买后股价就开
始下挫，感觉压力大得可怕的
巴菲特在股票开始回升又迅
速卖出，赚了5美元，但股价此
后持续上涨，那3家公司的股
票比巴菲特卖出时翻了几番。

或许投资大师的这段少年
往事，让很多人大跌眼镜。而实
际上，巴菲特少年时不成功的

经历恰恰告诉投资者：成功的
投资操作通常是建立在理性而
透彻的分析基础之上，了解自
己，更要了解所投资的对象。

华安基金认为，不同类型
投资者切莫跟风冲动，应结合
自身投资特点选择相应理财
产品。对于稳健型投资者来
说，低风险的绝对收益产品，
尤其是创新型的短期理财基
金具有配置优势，而风格激进
投资者可适当关注受益政策
推动和符合经济结构转型的
战略新兴产业以及蓝筹股票。

钱途漫步 力戒“赌石”式冲动投资

资 金

透 析

根据大智慧超赢资金
流向统计显示，大盘资金
昨天净流出33亿。个股资
金流入前五名分别是广晟
有色、中国建筑、三元股
份、怡球资源、精功科技，
资金流出前五名分别是包
钢稀土、中国平安、中信证
券、方正证券、晋亿实业。

从股指连续两个交易
日出现探底回升走势来
看，说明下档承接盘较为
充裕，同时空头在此节点
亦不敢过度杀跌。但股指
始终无法进一步向上突破

亦有其原因存在，一方面
市场所期待的蓝筹行情暂
未能成型，另一方面3月14

日所留的放量长阴的压力
较大，加之近期市场整体
的获利盘较多使得部分资
金出现离场观望，导致了
大盘的止步不前。

操作上，由于大盘目
前暂处于一种微妙的平衡
状态，个股亦呈现一定分
化。建议投资者暂不宜激
进操作，不妨以静制动等
待政策指引。

(财金记者 王丛丛)

静待政策指引

5月8日，北大方正集团有
限公司、明治安田生命保险相
互会社以及青岛海尔投资发展
有限公司联合对外宣布，海尔投
资发展公司将部分海尔人寿保
险有限公司股份转让给方正集
团，合资公司将正式更名为

“北大方正人寿有限公司”，英
文名为“Founder Meiji Yasuda
Life Insurance Co.,Ltd”。

据悉，本次股权转让在得

到中国保监会的正式批准并
成功实施后，方正集团将持有
北大方正人寿51%的股份，明
治安田生命持有29 . 24%的股
份，海尔投资发展公司则依据
原有的战略规划，保留19 . 76%

的股份。此次股权转让的顺利
完成，意味着北大方正人寿将
依托方正集团拥有的“金融全
牌照”优势资源，在相关领域
向广大的金融客户提供全方

位、差异化金融服务，为广大
保单持有人和客户提供持续
的、不断完善的财务保障和高
品质的寿险服务。

据了解，海尔人寿在2011

年 取 得 了 有 目 共 睹 的 成
绩——— 保险资金年化收益率
高出行业74个百分点，588%的
偿付能力充足率远远高于保
监会规定的标准，确保了公司
可以切实履行保险给付和理

赔的义务，并保障客户能够得
到稳定的收益。此次股转完成
后，凭借方正集团与海尔集团
的中国知名品牌形象、先进的
管理理念及丰富的社会资源，
加上明治安田在保险行业丰
富的专业经验，北大方正人寿
保险公司必将实现跨越式的
发展，成为一家优秀的保险服
务供应商。

(财金记者 王小平)

方正集团入主

海尔保险更名北大方正人寿
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保本新基再现震荡市
大成景恒保本明日发行

尽管一季度基金“扭亏为
盈”，但基金总份额却大幅缩水，
表明投资者对市场依然谨慎。在
避险心理的驱动下，投资者纷纷
寻找保护本金的方式，于5月10日
起正式发行的大成景恒保本混
合基金备受关注。在本金安全基
础上，该基金通过投资组合保险
技术来实现保本增值的目标。

量化基金整体领跑
申万菱信量化小盘居榜首

截至4月27日，今年以来沪指
涨幅8 . 95%，逾九成基金赚钱。由
于数量化模型的分析与筛选，13

只量化基金今年以来平均涨幅
为9 .12%，而普通股基同期平均涨
幅仅为5 . 03%。其中，申万菱信量
化小盘基金收益率13 . 96%，在13

只量化基金中位居第一位；在293

只普通股基中，排第六。

一、是消费类品种。包括白
酒，也包括医药等个股，尤其是
医药股，在近期明显有资金在积
极配置，华润双鹤、丽珠集团、复
星医药等低估值医药股更是有
资金大手笔配置的迹象。

二、是符合产业政策导向
的品种。比如说近期较为火爆
的环保股，此类股极大地抵消
了煤炭股等品种的回落压力。

三、是小盘优质成长主线，
这主要是指创业板等品种。经
过前期退市风波之后，优质创
业板明显有资金重新加仓的趋
势，如汤臣倍健等代表着新兴
产业发展方向的品种开始反复
活跃。 (金百临投资)

沪深300ETF或本周建完仓
华 泰 柏 瑞 、嘉 实 沪 深

300ETF分别于4日、7日宣告
成立，两只基金正式进入建
仓期，预计将带来超过300亿
元增量资金。市场人士透露，
两只沪深300ETF基金很可
能采取火速建仓策略，华泰
柏瑞沪深300ETF仓位水平
已约7成，两基金甚至本周内
有望完成建仓。

华泰柏瑞沪深300ETF

共募得329 . 69亿份，其中近
70%为现金认购。该基金4日
成立后，当天即开始建仓。
嘉 实 沪 深 3 0 0 E T F 募 得
193 . 33亿份，其中约50%为现
金认购，该基金 7日成立并
进入建仓环节。据此推算，
将有约350亿元增量资金近
期入场投资于沪深300部分
成分股。

此前市场普遍预期，两

基金将在5月底前完成建仓
以尽快实现上市交易。这意
味着，其建仓期将有两周左
右时间。但市场人士指出，从
近两个交易日盘面分析，两
基金建仓速度比预期更快，
事实上已开始大举买入，每
天即可创建一至两成仓位，
按照这个速度，很可能本周
内就能基本完成建仓。数据
显示，7日沪深300ETF共成交

827亿元。
由于两只沪深300ETF

份额有部分来自于股票换
购，一般而言，对大市值、成
交活跃的股票，股票换购比
例可能较大，对小市值、成
交清淡的股票，现金认购比
例一般较高，因此基金建仓
并不会对沪深300ETF所有
成分股产生正向推动作用。
有个别股票认购数额占总

募集额的比重，超出其在沪
深 3 0 0指数中的权重，基金
公司在买入其他成分股同
时 还 须 相 应 减 持 这 类 个
股。不过，沪深 3 0 0 E T F 入
场一定程度上带动其他资
金 投 资 热 情 ，富 国 基 金 近
日就宣布以 2 0 0 0万元自有
资金申购旗下沪深300指数
基金。

(中证)

盘面点击

操作遵循三大主线

大盘周二小幅低开，从
五月份开始至今连续四天收
阳后，终以阴十字星报收，个
股涨跌基本持平，连续上攻
的超买压力凸显，盘中曾跌
破5日均线。下午开盘尤其是
两点之后顽强拉升，收回大
部分失地，成交量小幅萎缩，
以带长下影线的阴十字星报
收。

从盘面来看，中小盘股表
现依然抢眼，两市有20多家个
股涨停，其中仅一家300成分
股。食品行业异军突起，南方
食品、三元股份、恒顺醋业均
涨停报收，文化传媒类品种多
数翻红，天舟文化、华谊嘉信
涨停，页岩气板块再度集体爆
发，页岩气第二轮探矿权招标
即将于七八月开启，此轮招标
有望向民企开放，江钻股份、
山东墨龙强势封板。与此同
时，前期走势强劲的券商股则
在券商创新大会召开后兑现
集体回落，拖累指数表现，其
中近期表现活跃的国海证券
大跌7%。从本次创新大会传出
的消息来看喊话的内容较多，
至于实质举措似乎并未有新
的进展。

华讯投资认为，市场在
连续四天上攻之后出现疲惫
之感，阴线出现是很正常的，
从昨日大盘回落幅度来看，5

日均线能够起到一定缓冲作

用。目前管理层的利多政策
出台频率明显加快，使得愿
意 抛 售 股 票 的 大 小 非 们 减
少，甚至场内还传出了大股
东对旗下个股进行增持的声
音，后市潜在的机会依然较
大。

盘面上热点较为散乱，投
资者大都选择观望的心态应
对，这从成交量上就看得出
来，可以暂时降低仓位操作，
昨日十字星下影线如能被逐
渐证实只是一次短暂回探，那
么重返升势将非常迅速。

(孙见友)

大盘上演“过山车”洗盘

昨日个股表现依然精
彩，在股指全天绿盘运行弱
势格局下，仍出现24只个股
涨停！这就说明明显有主力
资金在暗中积极做多，支撑
着股指的上涨，也刺激很多
个股飙升。股指报收一根下
影线很长的小阴线，在全球
股市全线大跌背景下实属难
得。这与近期管理层一直释
放利好政策不无关系，尤其
是昨日又有报道说，很多场
外资金等待入市。

不过，必须值得注意的

是，虽然昨日股指收盘重新
站上5日线，但盘中击穿5日
线已成为事实，考虑到目前
股指正面临前期高点2478点
的压制，此处出现调整一点
都不意外。

所以5日线这个作为衡
量短线强弱的重要指标，其
得失投资者一定要高度重
视，考虑到尾盘股指期货出
现明显下挫，将直接对今日
股指的运行造成负面影响，
如果确认跌破5日线，请注意
逢高减仓。 (广州万隆)

短线去留紧盯一指标

■冷眼看市

在本周到期资金规模
明显下滑的情况下，央行
周二早间于公开市场进行
了200亿元28天期正回购操
作，中标利率持平于2 . 8%，
同时继续暂停央票发行。
分析称此举或意味着央行
降准的时点推后。

上周公开市场到期资
金虽然仅有520亿元，但央
行在周四公开市场中不仅
暂停了正回购操作，同时
还通过650亿元7天逆回购

操作，最后向市场净投放
资金1170亿元，为连续第
六周净投放。

北京某大型国有银行
交易员称，本周后半周将
迎来下调存款准备金率的
敏感时间窗口，按照以往
央行的惯例，即便本周宣
布下调存准，实施日也要
等到月中的15日。如果央
行本周仍不下调存准，中
下旬的资金面承受的压力
将会显著增加。 (中财)
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央行实施200亿正回购

降准时点或推后

二轮招标或七八月开启

页岩气再度“暴动”
页岩气板块昨日再度集体

爆发，山东墨龙、江钻股份盘中
涨停。恒泰艾普、神开股份涨幅
则逾6%。

据媒体报道，页岩气第二
轮探矿权招标即将于七八月开
启。与首轮招标，仅有河南煤层
气公司、中石化两家名正言顺
的油气企业中标不同，除了中
石油之外，盘江股份、杰瑞股
份、江钻股份等几家设备制造
企业均有望涉足，另外，此轮招
标也有望向民企开放。

建议关注天然气产业链公
司包括，勘探开发环节的公司
企业：杰瑞股份、江钻股份、恒
泰艾普、通源石油；储运环节企
业：富瑞特装、蓝科高新；输送
分销企业：广汇股份、领先科
技、东华能源、煤气化，重点推
荐杰瑞股份、福瑞特装和广汇
股份。 (华泰证券)

数据来自大智慧新一代(Level-2)

昨日主力减仓股前15名昨日主力增仓股前15名

昨日主力资金增减仓板块及个股
板块 增仓比 增仓金额(亿元) 资金流入主要个股

仪电仪表 0 . 01% 0 . 149 国电南瑞、深圳惠程、金智科技

电力 0 . 00% 0 . 020 宝新能源、凯迪电力、华电国际

板块 减仓比 减仓金额(亿元) 资金流出主要个股

券商 -0 . 12% -4 . 744 中信证券、方正证券、海通证券

房地产 -0 . 06% -4 . 673 正和股份、金丰投资、苏州高新

有色金属 -0 . 03% -2 . 928 包钢稀土、江西铜业、铜陵有色

煤炭石油 -0 . 01% -2 . 711 西山煤电、中国石化、永泰能源

钢铁 -0 . 04% -2 . 184 攀钢钒钛、宝钢股份、新兴铸管

代码 名称
流通股

（万股）

净买量

占比

601388 怡球资源 8400 2 . 986%

002645 华宏科技 1667 2 . 606%

300262 巴安水务 1670 2 . 575%

300148 天舟文化 4240 2 . 461%

002490 山东墨龙 7262 2 . 316%

002590 万安科技 2334 1 . 949%

300272 开能环保 2748 1 . 568%

002669 康达新材 2000 1 . 475%

300055 万邦达 5720 1 . 416%

002615 哈尔斯 2280 1 . 384%

300063 天龙集团 2776 1 . 356%

300071 华谊嘉信 3362 1 . 334%

002434 万里扬 10258 1 . 301%

000852 江钻股份 13010 1 . 279%

600855 航天长峰 23320 1 . 271%

代码 名称
流通股

（万股）

净卖量

占比

300313 天山生物 1821 2 . 671%

000011 深物业A 14515 2 . 041%

601789 宁波建工 10000 1 . 762%

002642 荣之联 5000 1 . 67%

000014 沙河股份 20171 1 . 616%

300238 冠昊生物 3060 1 . 592%

601599 鹿港科技 7950 1 . 542%

601113 华鼎锦纶 8000 1 . 392%

002120 新海股份 9447 1 . 38%

002584 西陇化工 5000 1 . 372%

300187 永清环保 1820 1 . 266%

601555 东吴证券 50000 1 . 259%

300051 三五互联 6984 1 . 23%

603000 人民网 5531 1 . 213%

300162 雷曼光电 3360 1 . 176%

统计显示，有4只航空
机场股被基金一季度隐形
持仓。其中，深圳机场被2

只基金持仓3695 . 89万股；
东方航空被1家基金持仓
2555 . 27万股；厦门航空被4

家基金持仓375 . 81万股；中
信 海 直 被 3 只 基 金 持 仓
306 . 76万股。

从被基金锁定的航空
机场股中不难发现，基金
一季度持有的个股呈现低
估值、低价的特点。深圳机

场市盈率为11 .37倍；东方航
空市盈率仅为11倍；厦门
航空市盈率为11 . 95倍；中
信海直市盈率为32 . 33倍。

二季度为航空淡季，
海通证券维持对航空“中
性”的评级，个股方面建议
关注南方航空；维持对机
场的“增持”评级，并表示
若大盘出现回调则是介入
机场个股的较好时机，重
点推荐上海机场和厦门空
港。 (吴珊)

季报盘点

基金隐形持仓4只航空机场股

沪沪指指分分时时图图

沪沪指指日日KK线线
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