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5月18日起，存款类金融机构人
民币存款准备金率下调0 . 5个百分
点。央行此举将一次性向银行体系
释放流动性超过4200亿元，这无疑
将增强银行的信贷投放能力，但对
理财市场来说，这却是一个负面消
息。银行理财师称，二次降准对其他
领域的影响尚待观察，但对资金面
的影响则立竿见影，使得银行理财
产品收益率进一步下滑。

资金面大幅缓解

流动性直接决定资金的松紧程
度，而资金面的松紧则决定资金的
使用价格。去年十分紧张的流动性
不断推升了资金价格，也让银行理
财产品的收益率步步走高，成为广
受青睐的一个投资领域。但是，这
种情形从去年年末开始悄然发生改
变。

去年年底以来，国家逐步放松
了货币政策。今年一季度，新增信贷
达到2 . 46万亿元，其中3月更是达到
1 . 01万亿元，随着CPI的趋势性回
落，货币政策无疑将有更大的调整
空间。今年央行已连续两次下调存
款准备金率，这使得资金紧张的局
面得到缓解，加上企业信贷需求放
缓，资金紧俏程度更是不如去年。

这一点也从上海银行间同业拆
放利率(SHIBOR)上得到了体现。
据统计，3月份以来，7天SHIBOR

基本维持在3%左右，相对于今年1

月中旬6%-7%的高点，已经大大降
低，这也反映出资金面紧张程度已
大幅缓解。

理财产品收益率下滑

资金面宽松给银行理财产品带
来的直接影响便是收益率的普遍下
滑。

银率网数据显示，今年一季度，
投资期限在1个月以内的理财产品
平均预期收益率为3 . 9%，1-3个月产
品平均预期收益率为5%，3-6个月产
品平均预期收益率为5 . 3%，环比均
出现下降。4月份，各商业银行发行
的理财产品从产品收益率上看，除
投资期限一个月的产品外，其他短
期产品的收益率全线下跌。以4月份
的产品统计为例，当月销售的银行
理财产品非保本居多，预期收益率
普遍在5%左右；保本型的理财产品
预期收益率只在3 . 5%左右，较去年
5 . 5%左右的预期收益率下降很多。
虽然还有一些预期收益率超过10%

的产品，但多为挂钩或结构型产品，
能实现超高收益的可能性并不大，
很多还没有保本功能，所以不足以
作为参考。当前，很多在售的银行理
财产品预期收益率已大不如前。譬
如首次降准后影响不算太大的7天
以下的超短期理财品(主要是自动
滚续产品)预期收益率大多在1 . 4%

左右，而在2月份，这类产品预期收
益率还在1 . 7%-2%之间。

和收益率下降相伴的是，理财
产品的发行数量也在不断下滑。4月
各商业银行共发行理财产品2002

款，环比下降2 . 5%。

购买中长期理财品

银行理财师分析指出，结合今
年的宏观经济政策走向来判断，今
年的银行理财产品很难再出现去年
那样的盛况了。未来随着资金面的
大幅改善，很多为了揽储的短期理
财产品将继续大幅减少，银行将以
发行中长期理财产品为主。并且，央
行在尚不具备降准条件的情况下强
行下调存准率，无疑表明货币政策
已从适度从紧变为适度宽松，未来
降准降息的可能性还在加大，这对
理财产品而言将形成连续打压。“从
现在开始，转换操作思路已十分必
要了。”银行理财师建议，投资者应
开始购买中长期理财产品来锁定收
益和风险。

“理财产品的投资价值已不比
去年，开始全面下滑了。”有分析师
表示，通胀水平在降低，正利率时代
将开启；稳健型理财产品收益率预
计将继续走低，可能会跌到4%，与
定存和国债的差异愈发缩小，吸引
力在下降，而预期收益较高的结构
性产品则风险较高，对投资者而言
风险收益不匹配。“在央行货币政策
放松的背景下，楼市股市或再次迎
来投资良机，理财产品将成为保守
型理财人士的选择”。

为丰富全行青年员工的文
娱生活，挖掘和培养青年人才，
展示青年员工精湛才艺和饱满
风采，中国银行济宁分行团委
近日在分行三楼大会议室举行
了“用青春书写激情 用奉献
诠释自我”青年员工风采展示
大赛。中国银行济宁分行陈涛
行长出席并观看了比赛。

此次风采展示大赛在合唱
《相亲相爱》中拉开了序幕，员
工们用歌声表达了对全行上下
精诚团结、和衷共济精神的无
限赞美；文优表演《身在中行服
务至上》，充分体现了济宁分行

“一切以客户为中心，一切以客
户为导向”的卓越服务理念；歌

曲《一个像夏天一个像秋天》、
舞蹈《潇洒小姐》以及歌伴舞

《相信自己》等一个个青春昂扬
的节目，展现了中行青年员工
朝气蓬勃、敢为人先的精神面
貌。经过激烈的角逐，最终邹城
支行选送的民族舞《天竺少女》
和兖州支行选送的女声独唱

《前门情思大碗茶》，获得本次
风采展示大赛一等奖。

此次青年员工风采展示大
赛的举办，为中行年轻骨干提
供了一个自我展现的平台，促
进了青年党团员之间的沟通交
流，展现了中行青年才俊的创
造力，增强了全行青年员工的
凝聚力，比赛取得圆满成功。

年内二次降准

银行理财产品收益普降
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