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运河金融·投资
今日运河

业内人士分析认为：白银的
获利空间更大，可成为进取型投
资者的优先考虑，但对于绝大多
数家庭投资者来说，仍应优先买
金条，如有余资，也可考虑银
条、银币与铂条。

形 势

铂金利好消息多于白银

6月底临近，从国际金融市
场来看，铂金、白银的基本面形
势都趋向回暖。首先，白银、铂
金同属于贵金属，其价格走势与
黄金价格保持着较为密切的关
系，一般唯黄金价格马首是瞻，
呈现出同方向的变化。

而国际金价近期利好信息多
于利空信息，一方面，希腊大选
新民党获胜，退出欧元区的问题
有所缓和；另一方面，市场对于
美国第三次量化宽松货币政策有
着诸多期待。

而且，从中线来看，7月底
开始，未来将迎接年底的各大节
日，实物金买盘将重入市场，投
资机构将重新评估黄金的价值，
很可能助推一波牛市行情。

市 场

白银需求量变动大

在此之中，铂金价格的上涨
空间理论上大于白银价格，因为
近5年时间中，铂金价格一直与
黄金价格保持着1 . 1比1的比例关
系，只是从去年9月暴跌以来，
铂金价格才开始低于黄金价格
的，如果贵金属价格全面进入牛
市，铂金价格迟早会走高至黄金
价格以上的位置。

再者，与黄金的货币属性不
同，白银、铂金还具有很强的商
品属性，而美国量化宽松政策、
中国货币政策放宽等信息，都将
使得商品市场价格受到促进，整
体来看，下半年贵金属的价格将
有震荡走高的趋势。

在此之中，白银与铂金之间
又有区别。

2012年，铂金的基本面局面
远胜白银与黄金，因为铂金具有
工业用途，是汽车生产中不可或
缺的原材料，汽车工业的盛衰与
铂金价格关系密切。而从2011年
底开始，美国的汽车需求数据就
逐步走高；美国是世界上最大的
汽车需求国之一，对于铂金的需
求量影响很多。

与之相比，白银的需求量却
变动很大，1-2季度以来亚洲国
家的白银首饰需求整体呈现递减

趋势，带给了白银价格较大的压
力。而从国际ETF基金的持仓来
看，白银持仓变化也较多。

预 期

下跌有限 四季度将走高

从技术面来看，铂金、白银
价格都处在低位筑底的过程中，
两者同时处在2012年以来的最低
价格区间内，探底次数超过了三
次，获得了强力支撑；技术指标
全面向好，KDJ线形成金叉，均
线系统趋向上行。但上方阻力仍
大，量能指标不强，向上突破的
能力还有待提高。

铂金与白银的技术面差异
是，铂金振荡频率较小，从2011

年中破位下行，已经处在了两年
半时间里的最低价位，支撑位比
较牢固，进一步下跌空间有限；
而白银价格振幅较大，振荡频率
较快，理论上来说，仍有下行空
间，不如铂金价格的筑底位置那
么稳健。

在此情况下，有分析人士认
为，2012年3-4季度，铂金与白银
价格趋向于震荡上行，铂金价格
上升空间更大，按照以往年份的
价格折算，涨幅应在20%以上，
将再次超越黄金价格。白银价格

将宽幅震荡上行，牛市行情更可
能出现在四季度，三季度维持宽
幅震荡的可能性较大。

建 议

严格区分家庭投资与激进投资

在以上基本面形势下，该选
择什么样的白银与铂金投资品种
呢？首先该严格区分家庭投资与
激进投资的概念。当前市场上，
白银投资的主力品种是T+D，近
期交易额直线上升，但这些投资
产品属于激进型投资产品。家庭
投资追求的是保值与保险。

对于家庭投资者来说，建议
进行长线投资，购买单位手续费
用低廉的大规格银条。市场上，
目前的银条种类逐年增加，可选
择产品很多，手续费一般在0 . 6~
1 . 5元每克。

市场上铂币的成交活跃度远
不如银币与金币，相比之下，铂
条“货真价实”，反而是可以考
虑的选择。而今铂金价格处在两
年半里的较低价位，逢低买入
后，未来应有较大的增值空间，
可与银条一起，成为市民投资贵
金属的优先选择。

其次的选择是银币，银币的
升水空间较大，发行价格一般是

原材料价格的2-4倍，购买时需
要支付较高的价钱。不过，从长
线来看，银币的升值速度、幅度
都远远超过了国际银价的变化。
大约10年前发行价只有200元的敦
煌石窟银币，而今的二级市场报
价达到了 1万元。相关专家建
议，在此之中挑选雕琢精美、具
有民族文化题材的加厚银币，升
值潜力较大。

而对于进取型投资者，越是
波动频率高的投资品，区间获利
的可能性越大，放大型白银投资
衍生品的可期待收益远大于普通
的铂金、白银投资产品。在三季
度，应注重区间操作获利，间或
做多、做空思路；四季度后，应
以做多思路为主。

有贵金属分析人士建议，如
果家庭计划投资在贵金属方面的
资产超过了20万元，可以采取6

比3比1的组合，六成资金依然购
买黄金产品，三成资金购买白银
产品，一成资金购买铂金产品。

如果家庭投资资金在10万-
20万元之间，则建议采用7比3的
组合，七成资金购买黄金，三成
资金购买白银。但如果投资资金
低于10万元，则建议优先全买黄
金。

近日，市场贵金属价格集体反弹。黄金产品之外，白银、

铂金产品也再次成了市民关注的热点。那么，相比较种类繁

多、具有货币属性的黄金产品，下半年投资中，是否也可选择

升值空间较大的白银、铂金产品呢？
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