
D17
2012年9月17日 星期一 编辑：张夫稳 组版：褚衍冲

今日运河

投资黄金五大渠道盘点
渠道一

账户金(纸黄金)

账 户 金 也 就 是 “ 纸

黄 金 ” ， 投 资 者 除 了 可

以 通 过 金 交 所 的 黄 金 交

易 平 台 交 易 外 ， 也 可 通

过 商 业 银 行 推 出 的 自 有

品 牌 账 户 金 交 易 。 投 资

账 户 金 客 户 可 以 通 过 银

行 进 行 买 卖 ， 黄 金 份 额

在 账 户 中 记 录 ， 而 不 提

取 实 物 黄 金 。 目 前 ， 国

内 众 多 银 行 均 有 账 户 金

业务。

优 点 ： 投 资 门 槛

低 ， 无 杠 杆 ， 交 易 成 本

低 ， 交 易 时 间 长 ； 缺

点：交易手续费高。

理 财 师 点 评 ： 账 户

金 操 作 相 对 简 单 ， 适 合

入 门 级 别 的 投 资 者 选

择 。 并 且 账 户 金 报 价 与

国 际 市 场 黄 金 价 格 实 时

联 动 ， 透 明 度 高 。 不

过 ， 大 部 分 银 行 推 出 的

“ 账 户 金 ” 业 务 只 能 单

向 看 多 ， 投 资 者 只 有 通

过 买 进 、 卖 出 之 间 的 差

价 获 得 收 益 ， 一 旦 金 价

处 于 下 降 或 是 震 荡 中 ，

选 择 这 种 工 具 就 非 常 被

动。

渠道二

黄金T+D

黄 金 T + D 是 金 交 所

推 出 的 黄 金 现 货 延 期 交

易 品 种 ， 采 用 保 证 金 交

易 模 式 ， 可 看 多 、 看 空

双 向 操 作 。 黄 金 T + D 业

务 在 每 天 闭 市 后 都 会 按

照 最 新 价 格 进 行 清 算 ，

客 户 必 须 保 证 自 己 的 保

证 金 余 额 保 持 在 一 定 的

水平之上。

优 点 ： 杠 杆 效 应 放

大 资 金 ， 能 够 多 空 双 向

操 作 ， 可 随 时 交 割 ； 缺

点 ： 国 内 投 资 者 有 可 能

受 制 于 交 易 时 间 ， 较 为

被动。

理 财 师 点 评 ： 由 于

A u ( T + D ) 采 用 了 保 证 金

交 易 机 制 ， 因 此 产 品 的

风 险 也 被 放 大 ， 尤 其 是

金 价 出 现 较 大 幅 度 变 动

时 ， 逐 日 清 算 的 制 度 要

求 投 资 者 每 天 必 须 保 证

账 户 上 有 足 够 的 保 证

金 ， 当 保 证 金 不 足 而 追

加 的 保 证 金 没 有 在 下 一

个 交 易 日 开 市 前 补 足 ，

客 户 将 会 面 临 被 强 制 平

仓 的 风 险 。 该 业 务 适 合

于 对 黄 金 市 场 有 一 定 投

资 经 验 ， 或 抗 风 险 能 力

较强的投资者。

渠道三

黄金期货

黄 金 期 货 也 是 一 种

杠 杆 化 黄 金 投 资 产 品 ，

和A u ( T + D ) 一 样 ， 具 备

“ 保 证 金 交 易 ” 和 “ 双

向 操 作 ” 的 两 大 特 点 ，

不 过 黄 金 期 货 是 标 准 化

合 约 ， 需 在 指 定 的 交 易

期 限 内 交 割 或 是 进 行 平

仓操作。

优 点 ： 保 证 金 交 易

机 制 使 资 金 放 大 效 果 更

大 ， 能 够 多 空 双 向 操

作 ； 缺 点 ： 易 错 过 黄 金

活 跃 时 段 ， 个 人 投 资 者

无法实物交割。

理 财 师 点 评 ： 黄 金

期 货 的 杠 杆 更 大 ， 资 金

门 槛 也 比 较 高 ， 而 产 品

本 身 的 先 天 不 足 ， 如 交

易 时 间 错 过 了 国 际 市 场

最 活 跃 的 时 间 段 、 个 人

投 资 者 无 法 进 行 实 物 交

割 ， 加 剧 了 投 资 黄 金 期

货 的 风 险 。 这 也 是 黄 金

期 货 推 出 几 年 来 仍 未 受

市场肯定的原因。

渠道四

黄金基金

市 场 上 推 出 的 以 黄

金 为 投 资 主 题 的 黄 金 主

题 基 金 ， 投 资 者 的 选 择

面 增 多 ， 类 似 于 基 金 定

投 ， 可 定 期 买 入 黄 金 ，

达 到 一 定 克 数 时 即 可 申

请 提 取 实 物 黄 金 。 早 在

2 0 1 0年 4月，工商银行就

推 出 了 国 内 首 款 黄 金 定

投 产 品 — —— “ 积 存

金 ” ， 农 业 银 行 在 2 0 1 1

年 1 1 月 份 也 以 “ 存 金

通 ” 为 名 推 出 了 黄 金 定

投业务。

优 点 ： 每 一 份 份 额

都 有 等 量 的 实 物 黄 金 作

为 支 持 ， 是 目 前 投 资 门

槛 最 低 的 黄 金 投 资 产

品 ； 缺 点 ： 黄 金 价 格 波

动 频 繁 ， 主 题 基 金 业 绩

波动更大。

理 财 师 点 评 ： 黄 金

基 金 是 以 实 物 黄 金 支 持

的 黄 金 基 金 为 主 要 投 资

标 的 ， 投 资 风 险 很 大 程

度 上 是 由 于 黄 金 价 格 波

动 造 成 的 。 相 比 普 通 的

主 动 管 理 型 基 金 ， 主 题

基 金 的 业 绩 波 动 也 会 更

大。

渠道五

实物黄金

优 点 ： 实 物 金 条 看

得 见 、 摸 得 着 ， 拥 有 一

定 的 避 险 功 能 ； 缺 点 ：

实 物 金 条 的 价 格 需 在 实

时 金 价 的 基 础 上 加 收 一

定 的 加 工 费 用 和 手 续 费

用 ， 需 支 出 保 管 和 储 存

费用，回购成本较高。

理 财 师 点 评 ： 实 物

黄 金 适 合 投 资 者 长 期 持

有 。 在 购 买 实 物 黄 金

时 ， 投 资 者 首 先 要 确 认

发 行 黄 金 机 构 的 是 否 具

有 授 权 及 认 证 ， 还 有 就

是 生 产 制 造 企 业 的 生 产

水 平 及 权 威 性 。 另 外 ，

实 物 金 的 回 购 条 款 及 手

续 费 也 是 投 资 人 在 购 买

时应该考虑的因素。

随随 着着 国国 际际

金金 价价 走走 高高 ，， 国国

内内 黄黄 金金 市市 场场 也也

持持 续续 升升 温温 ，， 越越

来来 越越 多多 的的 投投 资资

者者 青青 睐睐 将将 黄黄 金金

添添 加加 到到 自自 己己 家家

庭庭 的的 资资 产产 配配 置置

中中 ，， 我我 们们 特特 别别

梳梳 理理 了了 黄黄 金金 投投

资资 的的 主主 要要 渠渠

道道 ，， 供供 大大 家家 参参

考考。。
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