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7月13日晚，《中国好声音》正式
开播，几乎可以称之为2012年度最
受关注的电视娱乐节目。叫好又叫
座的“好声音”，收视率从1 . 5%飙升
至总决赛的6 . 1%，广告费和版权费
总计赚了3亿多元，使得电视台、制
作方和冠名商都赚了个盆满钵满。
成功的商业模式运作背后离不开成
功的投资，到底“好声音”的商业模
式魅力何在呢？

首先来看节目模式，“好声音”
以盲选为特色，这个环节占据了一
半左右的时长，改变了传统选秀节
目评委高高在上的传统模式，使得
有天赋的“好声音”掌握了场上局
面。因为进入淘汰赛后，“好声音”的
优势就没那么明显了。在宣传上，盲
选片段被剪辑成“微视频”在网络上
进行“病毒式传播”。

而节目的制播模式则更是这一
“商业模式”的核心所在，这就是电
视台和制作方在合作中探索出来的
新模式：共同购买版权、共同投资、
共同制作、共同招商、共同受益。这
种大投入还使得“复制”门槛被提

高，与竞争者拉开差距。保证了
“好声音”的稀缺性和制播模式的
难模仿性。

如果把电视节目看作是产品
的话，《中国好声音》的成功正体
现了现代管理学之父彼得·德鲁
克所说的那样：当今企业之间的
竞争，不是产品之间的竞争，而是
商业模式之间的竞争。仅仅从冠
名费来看，就由6000万升至第二
季的两个亿。而在资本市场，任何
行业都可能存在具有优秀商业模
式的公司，多数拥有优秀商业模
式的公司最终能获取超过同行的业
绩表现，凸显良好的投资机会。这使
得我们需要将其挖掘出来，并与其
共同发展成长，商业模式成为对未
来投资的又一项指引。

(兴业全球基金 田雨松)

《中国好声音》与商业模式投资

股息红利税

将差别化征收

近期，股市低迷，市场一直在呼
吁实行股息红利差别化个人所得税
政策。证监会新闻发言人就此回应
说，为鼓励和引导长期投资，有关部
门已原则同意近期实施股息红利差
别化个人所得税政策。

该发言人说，这次税收政策调
整，主要是针对投资者从上市公司
取得的股息红利按照持股期限长
短，实行不同幅度的应纳税所得额，

持股期限越长减计应纳税所得额越
多，税负越低。有关部门正积极推进
相关技术准备工作，条件具备后新
政策很快就会公布实施。

RQFII额度

有望增加2000亿元

关于进一步扩大RQFII额度的
问题，新闻发言人说，自去年底
RQFII试点推出后，市场高度关注，
近期RQFII及QFII资金汇入速度明
显加快，境外投资者对中国资本市
场的投资需求强烈，相关试点机构

积极申请投资额度，准备发行有关产
品，额度即将用完。

他透露，日前，证监会与有关部门
就在原有700亿元RQFII投资额度的
基础上，继续增加2000亿元额度一事，
原则上达成一致，将有计划、有步骤地
实施。在增加RQFII投资额度的同时，
有关部门正在着手修订相关实施细
则，拟进一步扩大机构范围、放宽投资
比例限制等。

科技成果入股

政策已确定

针对如何实现科技创新与资
本市场的良好对接问题，新闻发
言人透露，为进一步落实创新型
国家战略，促进科技成果产业化
发展，证监会与科技部正在制定
支持科技成果入股的政策性文
件，很快将正式下发。

这些政策主要包括，支持企
业在设立之初，对科技成果的权
属、评估作价、折股比例等事项
做出约定，形成明晰的产权；鼓
励企业明确科技人员在科技成果
中享有的权益，依法确认科技人
员在企业中的股权；落实中关村
等园区先行先试政策，支持园区
企业、高等院校及科研所进行股
权和分红激励改革；进一步深化
发行审核理念和流程改革，简化
科技成果入股及确认股权的程序
和手续。

员工持股数

在A股中占比超3%

上市公司员工持股计划的实
际进展情况备受市场关注。对此，
发言人说，据初步统计，截至今年
9月30日，沪深两市共有1841家A
股上市公司具有员工持股的情况，
占全部2467家A股上市公司比例的
74 . 63%。具体而言，员工持股总股
数982 . 30亿股，占具有员工持股A
股上市公司总股本6.33%，占所有A
股上市公司总股本3.13%。

发言人说，当前员工持股情
况在A股上市公司中较为普遍，通
过专门规范，对上市公司员工持
股行为从完善信息披露、防范内
幕交易、建立有效管理机制等方
面加以引导，从而使员工持股行
为阳光化、规范化的客观必要性
日益凸显。我们将在认真研究各方
意见的基础上，修改完善《上市公司
员工持股计划管理暂行办法》，条
件成熟后发布实施。 (潘敏)
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尽管证监会从未明确表

示过救市，但加大创新以及

政策力度却也在表示监管层

的态度。上周末，证监会新闻

发言人举行通气会，就股息

红利税征收、科技成果入股、

提高人民币合格境外机构投

资者(RQFII)额度等热点问题

回答了记者的提问，这些热

点的背后是一些新的利好即

将出台。

择基莫以“排名论英雄”
随着年末临近，投资者又开

始关注各类基金业绩年度排名，
盘算手中的基金是否业绩足够
好，能否排个好名次。选择基金，
排名真的这么重要吗？

以海外成熟市场为例，据美
国研究机构统计，从1 9 7 2年到
1982年的这十年里，业绩排名处
于前20位的股基，此后的十年中
(1982年-1992年)取得的平均业绩
排名为142名，第二个十年中仅有
3只基金依然留在排行榜前20名，
表现最差的则已经滑落至245名。

由此可见，尽管排名的现象同样存
在于金融市场，但很难有一只基金
业绩始终排前列，位置的波动成为
常态，依据短期排名来买基有很大
的不确定性。

中国市场也有类似情况。有第
三方机构做过相关统计，在2004年
排名前10的股票型基金，2005年的
平均排名为20，2006年的平均排名
为33，2007年的平均排名进一步下
降到78位，并且没有一只基金连续4

年在各季度业绩均保持在前20的行

列。
对此，理财专家指出，影响基金

短期排名的因素很多，如市场板块
轮动、经济趋势变化、市场投资情绪
冲击等。与其押宝于一只短期排名
靠前的基金撞大运，不如选择业绩
较为稳定、能够持续提供平均水平
以上收益的基金。截至今年三季度，
2004年成立的华安宝利配置累计净
值增长达370 . 74%，平均年化收益率
超20%，满足了投资者抵抗通胀、守
住“钱袋子”的理财需求。

成语“蛇化为龙不变其文”比喻
的便是事物无论形式上怎样变化，
其最终断定还是要回归本质。因此，
对于旨在获取稳定理财收益的投资
者来说，不妨“抹掉”令人眼花缭乱
的短期业绩排名，从长期风格表现
挑选真正合适的基金。
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