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读懂理财产品说明书

大关键词

关键词1：投资风险

以 某 银 行 发 行 一款
挂 构型 产 品 为 例 ， 该产
品提供到期日 1 0 0 %投资
本 金 保 证 ， 挂 钩 2 只 商
品 — —— 牛 奶 和 小 麦 ，表
现 以 点 对 点 比 较 计 算。
如果 1 . 5年后牛奶及小麦
表 现 没 有 下 跌 ， 可 获取
最低18%的投资收益，收
益率最高达50%。

回 报 收 益 率 一 定都
是 吸引 投 资 者 做 出 购买
决 策 的 要 素 之 一 。 但是
所 谓 的 收 益 率 是 需 要一
个 比 较 基 准 的 。 如 果资
本 市 场 普 遍 繁 荣 甚 至出
现大牛市，也许50%的投
资 回 报 也 是 没 有 竞 争性
的。但遇市场萧条，10%

恐 怕 就 已 经 是 其 中 翘楚
了 。 因 此 ， 理 财 产品的
收 益 情 况 实际 上 是 基于
投 资 环 境 和 投 资 方 向而
言 的 。 需 要 客 观 看 待收
益 率 的 数 字 ， 冷 静 斟酌
收益率的所谓高、低。

一 般 在 统 一 投 资期
和 投 资 环 境 下 ， 可 以遵
循 “ 风 险 与 回 报 成 正
比 ” 的 常 识 ， 根 据 “投
资 方 向 ” 和 “ 风 险 等
级 ” 综 合 选 择 适 合 自己
的 理 财 产品 。 比 如 ，该
产 品 在 全 球 资 本 市 场的
震 荡 市 中 选 取 与 证 券关
联 不 大 、 抗 通 货 膨 胀商
品 的 市 场 。 产 品 结 构设
计 为 保 本浮 动 收 益 ，投
资 方 向 较 稳 定 ， 风 险等
级为中等。

尤 其 需 注 意 的 是，
信 托 类 理财 产品 一 定要
认 真 阅 读 涉 及 还 款 来源
和 有无 担 保 的 条 款 ，如
果 还 款 来 源 和 担 保 方都
是 资 金 背 景 雄 厚 的 企业
或 政 府 ， 那 么 产 品 的风
险就相对较小。

关键词2：预期收益率

由 于银 监 会 颁 布的
《 商 业 银行 个 人 理 财业
务 暂 行 办 法 》 中 明 文规
定 ， 保 证 收 益 理 财 产品
或 相 关 产 品 中 高 于 同期
储 蓄 存 款 利 率 的 保 证收
益 ， 应 是 对 客 户 有 附件
条 件 的 保 证 收 益 ， 不得
利 用 个 人 理 财 业 务 违反
国 家 利 率 管 理 政 策 变相
高 息 揽 储 。 因 此， “保
证 收 益 ” 是 有 附 件 条件
的 “ 保 证 收 益 ” 。附加
条 款 可能 是 银 行 具 有提
前 终 止权 ， 或 银 行 具有
本 金 和 利 息 支 付 的 币种
选 择 权 等 ， 且 附 加 条件
带 来 的 风 险 由 客 户 承
担 。 因 此 ， 且 不 可 将理
财当成存款看待。

理 财 产品 宣 传 中提
及 的 收 益 率 未 尝 没有浮
夸 之 嫌 。 投 资 者 需 要从
几 方 面 仔 细 打 量 这 些诱

人 数 字 的 含 义 ： 第一是
预 期 收 益 率 不 代 表实际
收 益 率 ， 以 市 场 上对以
往 所 有 银 行 理 财 产品的
表 现 追踪 来 看 ， 达到预
期 的 概 率 并 不高 ，一切
还 要 视 产 品 投 资 方向的
相 关 表 现 及 产 品 的设计
情 况而定 ； 二 是 收益率
是 否 为 年 化 收 益 率，比
如一款产品称 1 8 个月可
以取得18%收益，折成年
收益来讲仅为12%，一个
文 字 游 戏 就 会 使 产品吸
引 力 大 幅 攀 升 ； 第三是
应 该 详细 阅 读 产 品预期
收 益 率 的 测 算 数 据、测
算 方 式 和 测 算 的 主要依
据 ， 还 需 关 注 收 益率预
测 模 型 中 有 关 外 生变量
的 相 关 变 化 ； 四 是投资
的 币 种 引 起 的 汇 率 损
失 ， 投 资 者 有 可 能要承
担 相 应 的 汇 率 损 失，从
而 削 减 真 正的 收 益，假
设 投 资 的 是 一 款 投资美
国市场的QD I I的产品，
即使实现了10%的收益，
实 际 收 益 也会 随 着人民
币 的 大 幅升 值 而 应声缩
水。

仍 以 上 款 产 品 为
例 ， 该 产 品 的 设 计结构
为如下：

1 .若最逊色商品的表
现 5 0 % ， 投 资 收 益 率 为
50%

2 .若最逊色商品的表
现 1 8%但 5 0%，投资收益
率为最逊色商品的表现

3 .若最逊色商品的表
现 0 % 但 1 8 % ，投资收益
率18%

4 .若最逊色商品的表
现0%，投资收益率0%

因此 我 们只 能说此
款 产 品 在 到 期 保 本 之
外，有机会赚取最高50%

的 可 能 ， 但 实 际 收益取
决 于 若 最 逊 色 商品的表
现状况而定。

关键词3：认购期

通常 一 款产 品的认
购期都要有 2 0 天左右，
投 资 者 如 不 担 心 理财产
品 短 时 间 内 一 抢 而空，
可 以 先 不 太 急 于 购买。
一 来 可 以 有 更 多 时间斟
酌 一 下 产 品 的 适 合 程
度 ； 二 来 可 以 进 一步观
察 其 投 资 方 向 的 市场走
势 ； 更 重 要 是 ， 如果金
额 比 较 大 ，完 全 可以做
一 个 七 天 通 知 存 款或购
买 几 天 货 币 市 场 基金，
打 一 个 时 间 差 ， 也可以
赢 得 一 笔 不 错 的 投资收
益。

关键词4：终止条款

“提 前 终止 权”不
一 定 单 指 投 资 者 所拥有
的 权 利 。 理 财 产品说明
书 上 提 到 的“ 提 前终止
权 ” ， 投 资 者 一 定要看

清 楚这 个 权 利 是 赋予谁
的 ：是 银 行 还 是 个人投
资 者， 或 者 双 方 都有这
个 权利 。 如 果 只 是银行
单 方面 拥 有这 个 权利，
那 么 投 资 者 就 不 能 行
使 ，而 银 行 单 方 面行使
时 ， 投 资 者 也 无 法 拒
绝 。从 当 前 看 ， 银行使
用 提前 终 止权 的 理财产
品 ，基 本 上 产 品 收益都
不 太理 想 ， 银 行 方面为
了 防止 收 益 继 续 下滑，
才 不 得 不 启 动 这 一 权
利。

关键词5：提前赎回

“ 提前 赎 回权 ”一
般 是致 投 资 者 拥 有的权
利 。当 理 财 产品 的收益
提 前达 到 预 期 时 ，一些
保 守型 投 资 者 想 着能锁
定 收益 或 急 需 用 钱，会
使 用 这 种 权 利 临 时 套
利。

关 于理 财 产品 的提
前 赎回 ， 一 般 分 两种情
况 ：一 是 投 资 者 与银行
均 无提 前 终 止权 ，因此
不 能提 前 赎 回 ； 二是客
户 可以 提 前 赎 回 ，这种
赎 回权 利 还 进 一 步细分
为 随时 支 持 赎 回 和只可
以 在某 一 规 定 时 间的赎
回 ，该 款 产 品 即 为投资
者 有权 提 前 赎 回 但要列
支相关费用的类型。

通 常来 讲 ，提 前赎
回 都需 要 支 付 相 关的费
用 ，同 时 不 再 享 受到期
保 本 或 保 证 收 益 的 条
款 。如 果 这 笔 费 用的成
本 过高 ， 甚 至 超 出了此
段 投资 期 的 投 资 收益，
建 议投 资 者 慎 重 考虑。
若 真有 财 务 流 动 需求，
可 以咨 询 该 产 品 有无质
押 贷款 等 增 值 业 务，这
样 可以 保 障 产 品 的稳健
运 行， 也 满 足了 不时之
需。

关键词6：到账日

到 期日 意 味着 产品
到 期、 停 止 运 行 ，而银
行 要等 到“ 到 账 日”才
会 把投 资 者 的 本 金和投
资 所得 返 还 到 投 资者账
户 ，这 中 间 会 有 稍许时
滞 。资 金 到 账 日 是指产
品 到期 日 或 提 前 终止后
到 资金 打 回 到 投 资者个
人 账户 之 间 的 时 间，这
段时间内资金不计息。

银 行在 理 财产 品中
担 当 的角 色 不 同 ，收取
的 费用 也 就 不 同 。投资
者 应该 全 面 了 解 产品涉
及 的认 购 费 、 管 理费、
托 管费 、 赎 回 费 等等的
计 算方 法、 实 际 收取人
和 收 取 时 间 ， 结 合 费
用 、可 能 收 益 和 服务的
综 合情 况 ， 判 断 成本的
高 低， 而 不 简 单以某项
费用衡量产品的成本。

当下，银行理财产品虽已进入寻常百姓家，但其专业性和复杂性通常并不被购买者
所了解，视理财产品说明书为“天书”的也不乏其人。完整的理财合同由产品合约和理
财产品说明书组成。一般来讲，产品合约在真正购买时才能看到，因此理财产品说明书
对投资者的投资决策起着关键性作用。毕竟金融产品带有一定的专业性，说明书措辞上
难免会有不够通俗易懂之处，往往不经意间的一个短句，就隐藏有更多的内涵。那么，
投资者应如何解读理财产品说明书呢？本报综合了六大关键词，来帮助投资者读懂理财
产品说明书，防止出现雾里看花。
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