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今日泰山

黄黄黄金金金价价价格格格连连连连连连下下下跌跌跌
黄黄金金理理财财产产品品收收益益风风险险增增大大
本本报报记记者者 赵赵兴兴超超

近期来，黄金走势持续下跌，影响泰城多家银行与黄金挂钩理财产品的

发行及收益。15日，记者走访泰城银行了解到，部分黄金理财产品缩短期限，

多为30到90天。合理设置产品区间、减少实物黄金资产持有、选择看跌型产品

等方式，都可以让市民降低风险，在低势中保证收益。

金价连连跌引发

黄金理财产品减少

截止到上月底，国际黄
金价格已经持续下跌多日。
15日，记者走访泰城一些金
店，部分黄金价格已跌至
370元左右。受到金价影响，
泰城部分银行挂钩黄金的
理财产品，也出现相应波
动。

15日，记者在泰城一家
金店了解到，目前几种黄金
价格都处于相对低位，某品
牌黄金当天价格为378元，
较上周跌了5元。“国际金价
走低已经几个月了，相对也
影响到了我们，也不知道是
好是坏。”一名店员说。

受黄金价格下跌直接
影响，银行部分与黄金挂钩
的理财产品，也出现变化。
据统计，截至3月底，国内商
业银行发行的黄金挂钩的

结构性理财产品为21款，和
去年同期相比减少9款，国
有银行也有同样情况。在泰
城一家商业银行，理财经理
李先生介绍，一般与黄金挂
钩的理财产品期限主要在
30到90天。目前国有银行和
商业银行该类产品期限都
集中在短期，而 2 0 1 2年同
期，有超过一半的产品期限
都在90天以上。

某国有银行工作人员
告诉记者，和黄金挂钩并受
欢迎的理财产品不仅多是
短期的，而且是保本的。这
种短期期限设计是由于黄
金走势牛熊难辨，为了避免
长期限产品受走势波动影
响较大，银行有意缩短管理
期限。

抄底淘金作理财

别超过家庭资产10%

随着金价下跌，一些金
店每天接待的顾客也悄然
多了起来。有的市民择机下
手抄底，专业人士建议要量
力而行，避免把脉不准赔了
钱。

1 5日，在泰城部分金
店，记者看到前来咨询选购
黄金及黄金饰品的人络绎
不绝。据金店工作人员透
露，随着金价下跌，曾经在
去年下跌期买入黄金后赚
了钱的市民，再次想择机抄
底再赚一笔。市民李女士就
是其中之一，她当天购买了
3万元的金条，“黄金总是能
保值的，逢低买入肯定赚
钱。”

“虽然近期黄金价格波
动走势很微妙，但是长期来
看，购买金条对抗通胀还是

不错的选择。”泰城一家金
店老板说，综合来看，现在
还很难判断黄金价格走势
如何。由于金饰品的价格不
但包含了黄金本身的价格，
还涵盖了加工费用、营销费
用等其他成本，所以价格明
显高于国际金价，波动幅度
肯定小于金价。

泰城一家商业银行理
财师认为，虽然这段时间投
资者纷纷逢低买入黄金，但
眼下美国经济复苏信号明
显，美元还会进一步升值，
金价已经跌破了1500美元
关口，而且仍然处于向下趋
势之中，市民不必大规模

“抄底”。建议市民可以逢低
阶段性建仓，家庭购买黄金
的比例最好不超过家庭资
产的10%。

看跌型理财产品一枝独秀

在黄金走势不明晰的
情况下，银行挂钩黄金的
理财产品中，看涨型和看
跌型表现不一。

记者了解到，近期某商
业银行一组与黄金挂钩的
理财产品到期。其中一款看
跌国际金价，到期实现了最
高预期收益，年化收益率
5%。另一款看涨国际金价，
到期仅实现了3%的预期最
低年化收益率。据统计，截
至目前，2013年该银行共有4

组8款黄金理财产品到期支
付收益，看跌国际金价的4

款产品都实现了最高预期

收益率，而看涨国际金价的
4款产品则实现了最低预期
收益率。

泰城一家国有银行刚
到期的6款黄金理财产品，
都为看跌型产品，产品期
限分别为34天—41天不等。
据产品介绍资料称，如果
在观察期内挂钩标的始终
保持在边界水平之下，到
期 可 获 的 最 高 年 化 收 益
率，如果在观察期内挂钩
标的曾经高于或者等于边
界 水 平 ，则 到 期 可 获 得
1 . 3%的最低年化收益率。
而这 6款看跌型黄金理财

产品全部实现最高预期收
益，年化收益率3 . 6%-4 . 4%

不等。
记者走访泰城一些银

行发现，目前部分银行均
减少对黄金挂钩类理财产
品的发行，即使有银行推
出这类产品，其预期年化
收益率也多降至3%—4%的
低水平，相比去年黄金理
财产品动辄5%的预期收益
率，目前该类产品的收益
水平大幅走低。理财师建
议市民，黄金结构性产品
的挂钩标的所涉及金融工
具复杂，市场影响因素多，

这就要求投资者对国际金
价 趋 势 波 动 有 精 准 的 判
断，还要有一定的投资经
验。在购买时对国际金价
未来走势有自己的判断并
关注取得收益的条件。而
对 风 险 偏 好 较 低 的 投 资
者，建议选择稳健型理财
产品，并先“看透”产品结
构，估算实现最高预期收
益率的可能性。目前国际
金价止跌趋势还不明显，
看涨型产品低收益的情况
可能短期还要持续，如果
要买黄金理财产品的话建
议选择看跌型产品。

选用伦敦市场金价认可度高

在解决了到底该选择
看涨还是看空跌的黄金理
财产品后，市民还需要解
决设定理财产品区间的问
题。

泰城一家国有银行理
财分析师表示，不同机构对
黄金价格的观点是不太相
近的，投资者自己需要对黄

金的走势有一定的判断。如
果没有自己的判断，就要看
一下挂钩黄金理财产品设
定的区间有多大。有些银行
设定的区间很宽，不太可能
实现最低收益。

目前，挂钩黄金产品
的 挂 钩 标 的 主 要 分 为 三
种：银行间电子交易系统

公 布 的 黄 金 兑 美 元 成 交
价、伦敦黄金市场下午定
价盘价格和路透公布的每
盎司黄金买入价格。尽量
选择挂钩伦敦金价的理财
产品，因为这个价格大家
都认可，普及度比较高，市
面上的实物金还有黄金投
资的产品都是在这个基础

之上进行调整。
同时，产品说明书中

最重要的部分就是获得收
益的条件。投资者应该仔
细看清楚在哪些情况下自
己 的 投 资 会 取 得 最 高 收
益，尽可能选择获得最高
收 益 的 设 计 较 宽 泛 的 产
品。
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市民李先生：我是泰
城某国企员工，45岁，月薪
5000元，我和老婆、儿子都
买了保险，现有余钱45万，
想在3年内增值为55万，不
知是否可行？

理财建议：我们可以
把45万做个基金的组合投
资，只要收益率达到每年
8%左右就可以了。以目前
的证券市场来看，建议组
合投资，货币基金占10%

比例、债券基金占60%、股
票基金占30%，以后每年
可以检查一下基金组合，
做适当的调整。

市民于女士：今年37

岁，家庭年收入12万元左
右，目前股票被套，有余钱
10万元想做基金定投和银
行理财，但是不知道该如
何规划？希望投入风险较

低、实际年收益超过银行
利率即可。

理财建议：根据于女
士的情况，因为现在股票
是被套牢的，建议可以买
入30-60天左右的银行理
财产品，利率为3 . 5%-4%

左右，这样如果股票市场
行情回升的话。于女士可
以把这笔钱投入股票市场
补仓，以挽回被套损失。基
金定投既可以强制储蓄，
又是很好的教育或养老的
投资规划。建议于女士做
个组合投资，组合比例可
以股票、指数型基金占
60%，债券基金占40%。

市民赵先生：在准备
购买外汇理财产品时，被
长达数十页的说明书、各
种各样的数字符号、图表、
计算公式搞糊涂了。理财

师只说最好、最坏的情况，
很少深入介绍。怎样才能
不被“忽悠”？

理财建议：结构性产
品挂钩的标的涉及股票、
基金、利率、汇率、大宗商
品和期权等，一般挂钩利
率的理财产品比较容易理
解，而挂钩指数、基金、汇
率等标的产品则相对复
杂。购买结构性产品的心
理多是博弈，知道要承担
高风险，但却不清楚具体
风险来源。有些产品的说
明书尽管有风险提示，但
也都很专业，大部分是营
销性质的语言，而对产品
的投资标的分析和介绍相
对较少。应该重点看理财
产品说明书中的浅色字部
分，多咨询并研究观察，不
可盲目。
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