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上周的投资市场变动 ,可谓牵动
了很多投资者的神经。周一 ,中国股
市发生“地震”,沪指重挫5 . 3% ,周二
上午继续下跌趋势 ,下午在收盘时却
上演深V大逆转。周三,黄金价格再次
大跌 ,创下了33个月的新低。记者了
解到 ,针对目前投资局势不明朗的情
况,多数投资者开始降低了风险投资,
将保本放在了首位。

最近的股市大跌成为人们茶余
饭后的谈资,说起股市的此番局势,孙
女士更显无奈 ,“07年左右 ,在股市最
高点的时候买了基金 ,之后的股市大
跌彻底被套牢,看如今的股市行情,再
想翻身还不知要等到何时。”孙女士
告诉记者 ,目前合适的理财途径真的
不多,存款的话也不划算,黄金白银最
近的行情也不好 ,“中国大妈们被套
的惨痛教训 ,不就是误判抄底的悲剧
吗?”

股市、基金、黄金 ,这些投资手段
让普通投资者大呼“伤不起”,然而,作
为银行发行比较多的理财产品又成
了人们投资的“最后一根稻草”。6月 ,
银行揽储任务艰巨 ,理财产品收益也
水涨船高,动辄7%、8%的收益率,在让
人心动的同时 ,也让人心惊胆战。“如
此高的预期收益,究竟能不能达到,也
很难说吧。”一位经常购买理财产品

的吴先生表示 ,“今年媒体也曝出很
多理财产品收益难达预期收益的消
息,万一真发生在我们身上,岂不是空
欢喜一场,再说,有些不保本的还可能
出现亏损 ,所以在购买理财产品时也
得谨慎些 ,不能看收益高的就出手购
买。”

对于小投资者来说 ,前不久淘宝
推出的“余额宝”也引发了很多年轻

群体的关注。房产网站编辑小张就抱
着试试的态度选择了余额宝 ,“因为
害怕有风险 ,所以就试着投了500元 ,
没想到 ,每天还能有点小小的收益。
我们年轻人没有足够的金钱进行别
的投资,又不想把钱存银行,所以就尝
试一些小的投资吧,最起码得保本,除
此之外,也没其它理财的途径了。”

(李婷婷)

黄金跌、股市跌，理财方向归何处

多数理财者“保本”心切

A股近期可谓历经坎坷：刚刚经历了过
山车式的大起大落，同时面临IPO即将开闸
传闻的压力，更有天量的限售股将解禁。

数据显示，7月A股将共解禁2663 . 536
亿股，以本月27日收盘价计算，解禁市值高
达约7207亿元，这也是2010年11月以来单
月最高解禁值。

济南资深证券分析师吕爱文表示，由
于A股已经处于低位，限售股东减持股份的
可能性不会太大，对A股市场尚不会产生较
大冲击。

农行唱主角

在 这 2 6 6 3 多 亿 股 中 ，仅 农 业 银 行
(601288)就有2585 . 93亿股，占总解禁股数
的97%。按照27日收盘价2 . 56元计算，解禁
市值高达6620亿元，占解禁市值的91 . 8%，
成为A股今年当之无愧的“解禁王”。

农业银行2010年7月15日在上交所上
市，首发上市股份的3年限售期即将结束。

农业银行的解禁股份分别为全国社会
保障基金理事会持有的12 . 31亿股、国家财
政部持有的1273 . 62亿股以及中央汇金投
资有限责任公司持有的1300亿股。3年前农
业银行发行价格为每股2 . 68元，与27日收
盘的复权价几乎相同。

与农业银行这个解禁巨头相比，7月份
其他上市公司无论解禁数量还是解禁市值
都 是“ 小 巫 见 大 巫 ”。其 中 ，国 电 电 力
(600795)7月1日将有逾14 . 4亿股定向增发
机构配售股份解除限售，解禁市值超32亿
元 ，排 在 7 月 解 禁 榜 的 第 二 位 ；唐 山 港
(601000)有9 . 9亿股首发原始股东限售股
份在7月5日解禁，包含大股东9 . 56亿股和
另一名原始股东0 . 34亿股。

从整个季度来看，三季度236家上市公
司A股将合计解禁3255 . 44亿股，环比增长
近10倍，同时，三季度也是全年上市公司限
售股解禁高峰，解禁量占全年解禁量的
74 . 25%，以27日收盘价估算，三季度限售
股解禁市值将逾1万亿元。即使剔除农业银
行的极值影响，三季度解禁669亿股，依然
是全年解禁高峰。

从解禁类型看，首发限售解禁仍是主力
军。7月份，首发原始股东解禁市值约7150亿
元，比6月份增加6600亿元，增幅达13倍，股
改、增发解禁市值则略微降低。除了农业银
行，还有53家公司的60亿首发限售股将上市
流通。定向增发限售股方面，则有21家公司
的47 . 41亿股在下个月解除限售。

在此次解禁巨浪中，鲁股有三朵“浪
花”，分别是华电国际(600027)、威海广泰
(002111)和三联商社(600898)。其中，华电
国际将于7月5日解禁非公开发行限售股份
5 . 4亿股。

2012年7月5日，华电国际公告，定向增
发6亿股，其中6000万股的发行对象为大股
东中国华电集团公司，限售期为36个月。另
外5 . 4亿股向广发基金管理有限公司等7名
对象发行，限售期为12个月。

此次华电国际解禁的5 . 4亿股占总股
本的7 . 33%，按27日收盘价3 . 16元计算，解
禁市值逾16亿元。

威海广泰将于7月9日解禁的171 . 8万
股也是定增限售股。另外，三联商社7月13
日将有近5000万股的股权分置限售股解
禁，占总股本的19 . 71%。

A股退无可退

通常，如此天量的解禁，对A股来说是
个坏消息。吕爱文表示，一般情况下，大量
解禁股会对短期流动性产生巨大压力，尤
其是对眼下紧张低迷的股市。

然而，由于A股点位已经非常低，在这个
时候变现显然不是一个好时机。“解禁股东
变现的需求将不会那么强烈。”吕爱文说。

吕爱文同时表示，对原始股东来说，情
况也许不同，“由于原始股东的持股成本
低，不能完全排除其减持的可能性。但是由
于7月的解禁股中，绝大部分是农行的首发
限售股，因此，这种情况基本不会出现。”

“能对流动性产生实质性压力的，也许
是来自创业板和中小板的‘小非’。”吕爱文
如此认为。

7月将迎近3年来

解除限售最高峰

“钱荒”背景下 ,股市债市一派惨
烈,但也成就了一些品种的收益大涨,
比如交易所国债、企业债逆回购利率
大涨,1天期品种利率曾最高涨至50%。

“以前也有这么疯狂的时候 ,但
一般在年末考核时才会出现 ,如去年
底1天期国债逆回购年化利率达到过
57%。现在还没到月末 , 1天期的国债
逆回购利率就突破30%,说明市场资
金面真的很紧。”上周 ,一位券商债券
交易员告诉记者。

“钱荒”致逆回购收益率居高位
所谓国债逆回购 ,又称质押式国

债回购交易。企业以手中持有的国债
或者企业债作抵押拆入资金 ,股民在
股票账户中将钱通过沪深交易所以
约定利率出借资金。沪市的是国债逆
回购 ,深市是企业债逆回购。最短可
以购买1天、最长182天。沪市有1、2、
3、4、7、14、28、182天8个品种,深市有
1、3、4、7、14、28、91、182天8个品种。

常玩国债逆回购的投资者都知
道,收益率的波动有一个基本规律:月

底逆回购利率一般都较高 ,而月初和
月中的逆回购利率一般都较低。但今
年六月一反常态,端午节过后,债券逆
回购市场迎来一波涨势 ,几乎所有品
种回购利率,均持续保持在高位行情,
而且持续了近两周。

“目前最活跃的是204001(上交
所1天国债逆回购)和131810(深交所
1天企业债逆回购) ,半个月来沪深成
交量日均在2 1 0 0亿元以上。”6月2 5
日,一位投资顾问对记者表示,以前曾
向大宗交易的客户推荐过国债逆回
购 ,只不过那时客户没什么兴趣。“各
金融机构选择质押式回购来缓解资
金紧张的燃眉之急 ,让国债逆回购迅
速火爆。”

过高利率或难持续
“投资国债逆回购短期品种是一

个不错的避风港 ,相当于做1天、2天
的超短期理财 ,而且完全没风险。”一
位业内人士告诉记者。

6月25日 ,央行发布公告称 ,为保
持货币市场平稳运行 ,近日央行已向

一些符合宏观审慎要求的金融机构
提供了流动性支持 ,一些自身流动性
充足的银行也开始发挥稳定器作用
向市场融出资金 ,货币市场利率已回
稳。这提振了市场的信心 ,传递出流
动性僵局将缓解的信号。当天沪市1
天 期 国 债 逆 回 购 利 率 回 落 至
4 . 205%。“一旦市场流动性增加了,国
债逆回购的利率就不会那么高。”一
位券商固定收益部交易员告诉记者。

他提示投资者,按照券商规定,1天
期逆回购,第2天“资金可用”,可以继续
做回购,也可以购买其他的股票,但是
资金取现要第3天,若恰逢周四,则1天
期逆回购资金要周一方可取出。

“相较于非保本的理财产品 ,国
债逆回购目前资金品种收益多已突
破8%,但仅适合于超短期的投资。过
了7月1日季末的考核时点 ,国债逆回
购利率立马就下来了 ,对于追求长期
稳定收益的投资者并不适合。投资者
可 关 注 2 8 天 以 内 产 品 择 机 进 行 操
作。”上述交易员进一步表示。

国债逆回购成近期理财市场“神器”

又是一个毕业的季节 ,应届毕业
生即将走出校园投身社会。对于刚入
职的年轻人来说 ,他们开始有了固定
收入并在经济上力求实现独立 ,如何
在树立正确的理财观后 ,合理支配收
入是这部分群体当前急需掌握的技
能。

理财态度是基础
初入社会的职场新人 ,短期内的

目标就是要实现自给自足 ,锻炼自己
预估未来和发展前景的能力 ,应确定
收入和开支比 ,这是理财最基本的前
提。相比于校园 ,走入社会后开支加
大,存钱理财的难度也相应地增加,相
当一部分职场新人认为初期不必理
财 ,等将来自己工作稳定、收入增加
时开始理财也不晚；还有一种观念就
是自己虽然不懂理财 ,但每月手上都
会有些剩余,不用也没必要理财。

其实这些想法都是不可取的 ,理
财不分多寡 ,也不分理财基础。能够
支配的钱财越少时 ,就越需要将有限
的钱财运用好。可能多数人都有这么

一种感觉 ,每月手里都会有一些资金
结余,但到头来还是没有攒下钱,导致
这种情况出现的原因就是没能对自己
的资金进行合理的规划管理。

规避风险是关键
职场新人刚踏入社会 ,抵抗消费

诱惑的能力普遍较低 ,而且薪水也不
会太高 ,加上未来产生变化的可能性
很多 ,因此职场新人除了要树立正确
的理财观念、制定合理的理财规划
外,必须掌握正确有效的方法。

首先,要想合理支配自己的收入,
必须做好预算 ,预留好必要的生活费
用,尽可能节省自己的开支,防止冲动
消费。其次 ,可以选择风险较小的理
财产品,比如银行理财产品等,没有足
够的把握 , 切忌进行风险较大的投
资。最后 ,要根据自身情况适当调整
自己的理财规划,使其日益完善,而这
样也可以规避不必要的风险。

合理规划是保证
职场新人入职很长一段时间内 ,

是由学生向职场人士过渡的阶段 ,期

间需要转变自己的理财观念 ,根据自
身情况,弄清楚自己追求的目标,并制
定详细可落实的理财规划 ,选择多渠
道理财工具。

首先说说支出规划,在初期根据自
己的奋斗目标 ,除去基本的生活费用
外,尽可能地开源节流,在收入增长的
同时,控制好每月不必要的花销,并且
结合自身从事的行业特点及发展前景,
配置短期的保险。此外投资方面涵盖
范围比较广,包括储蓄、购买债券、基
金、个人前期必要的能力培训以及后
期与子女相关的教育问题等等。

保险应该特别引起关注,职场新人
的收入有限,大部分都觉得应“把钱花
在刀刃上”,从而忽略了长远的保障。
保险不会产生很高的投资回报,但却能
够给投保人提供必要的保障,可以让投
保人和其家庭在发生险情时,不致遭受
巨大变化。应该事先买好意外险、医
疗险等基础的保障,可以说缺少保险的
理财规划是不健全的。

据《今晚报》

职场新人 理财还需早规划
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