
四基金下调

光大证券估值

8月16日晚上，持有光大证券的
四家基金公司公告进行了估值调
整，调整幅度多在10%左右。值得关
注的是，持有光大证券占基金资产
净值比例最高的基金却并未调整估
值。

8月16日当天，泰达宏利发布公
告，鉴于光大证券股票因重大事件
停牌，决定于8月16日对公司旗下基
金持有的光大证券股票按10 . 91元
的价格进行估值(即按其8月16日的
收盘价下调10%计算)。

17日，3家基金公司跟进宣布下
调估值。其中摩根士丹利华鑫按照
11 . 36元的价格进行估值，约下调
6 . 27%；而南方基金和申万菱信则
都将估值价格调整为10 . 22元，下
调幅度约为15 . 67%。

据第一财经日报

如何防止光大利用对冲盈利？

限制其自营业务开仓

中国金融期货交易所18
日发布公告，从8月19日起，
对光大证券自营业务股指期
货交易采取限制开仓措施，
同时督促光大证券妥善处理
现有持仓。

光大证券16日因订单生
成系统存在缺陷，进行滚动
下单导致市场的大幅波动，
事后在ETF、股指期货市场
上“反向操作”对冲损失，其
在股指期货市场上卖出了
7000余手合约引起了市场
的争议。有业内人士甚至分
析称，光大不及时向社会公
布大盘飙升原因，利用时间

差带来的信息不对称，大量
增持股指期货空头合约，不
但不会因乌龙指事件遭受损
失，反而可能盈利数亿元。

中金所公告称，鉴于中
国证监会已对光大证券采取
立案调查措施，交易所根据

《期货交易管理条例》《期货
交易所管理办法》和相关业
务规则，决定自2013年8月19
日起，对光大证券自营业务
股指期货交易采取限制开仓
措施。同时交易所将本着维
护证券期货市场稳定的原
则，督促光大证券妥善处理
现有的持仓。

本报济南8月19日讯(记
者 王赟) 神话还是笑话？
经过周末两天，继上周五搅
动中国资本市场后，19日上
午光大证券固定收益部交易
又 出 乌 龙 ，其 超 低 价 卖 出
1000万元10年期国债。

据光大证券网站消息，
当日上午，公司金融市场总
部在银行间本币交易系统进
行现券买卖点击成交报价
时，误将“12附息国债15”债
券卖价收益率报为4 . 20%(高
于前一日中债估值约25个基
点)，债券面额为1000万元，
后被交易对手点击成交。

对于这连环乌龙，对外
经贸大学金融学院教授丁志
杰在微博中分析，“这是10年
前银行间外汇市场常见的乌
龙。那时每日最高最低价价差
正常在10个点以内，但隔段时
间就出现100个点左右的价
差，交易中心的人说是银行的
交易员输入错误弄的，如把
8 . 2765输成8 . 2675，更有意思
的是有外资银行专门挂单捡
这种漏儿。像光大系统接连犯
错估计在当时外汇市场也少

见，难道是故意的？”
根据一组关于光大证券

的统计数据，自2004年保荐
制度实施以来，光大证券合
计被采取监管措施8次，位于
券商首位；共有6位保荐代表
人被处以监管谈话、3个月不
受理项目等监管措施。

记者了解到，报价“乌龙
指”的对手方，其实是地处江
苏扬州地区的江都农村商业
银行，并非网传截图上的所
谓某国有大行。此外，对于相
关知情人士透露的“光大证
券已与该农商行达成‘结算
失败’协议”的说法，光大证
券金融市场总部副总经理高
宇表示，目前仍在与对手方
进行协商，尚未确定采用哪
种方式。至19日18时，江都农
商行未对该事件的最终处理
结果表态。

19日20时05分，新华视
点官方微博发布消息称，记
者从光大证券了解到最新情
况，经与交易对手方协商，同
意对当日光大证券误操作的
债券不进行交割，光大证券
没有损失。

光光大大证证券券““乌乌龙龙””又又““接接龙龙””
超低价卖出1000万元10年期国债，与对手方协商不进行交割

本报济南8月19日讯 (记者
王赟 ) 光大证券二股东中国光大
控股有限公司(00165 .HK)19日
低开高走，盘初股价一度急速跳
水，逼近上一交易日低点后，股价
随后止跌回升，收盘时该股小涨
0 . 18%，现价11 . 06港元/股。

光大控股18日晚间发布公告
称，公司持有上海上市联营公司
光大证券股份有限公司3 3 . 3 3%
股权，在省阅光大证券8月16日发
布的关于当日早上所发生事件的
提示性公告，董事会相信现阶段
上述有关光大证券的事件，对于
本集团的日常营运及现金现况并
没有带来任何重大不利影响。不
过业内人士认为，如果光大证券
因为此次事件而受到证监会处
罚，相关业务若被暂停，光大证券
业绩的下滑，有可能进一步拖累
中国光大控股2013年的业绩。

光大控股2012年年报显示，
集团去年营业额为8 . 4亿港元，同
比上升24%。年报专门提到，光大
证券去年收入有所减少，集团分
享光大证券的盈利贡献为4 . 14亿
港元，同比下降了33%。

光大证券二股东

股价反涨0 . 18%

光大会抛售这批股票？

承诺暂不减持已购入股票

如果在19日开盘之后，
光大证券为止损即大量卖出
这批股票，势必对市场行情
产生重大影响。而在监管层
此前发布的情况通报中，并
没有看到关于这72亿元股票
如何处置的内容，这引发了
一定程度上的市场恐慌。

光大证券19日发布公告
称，经公司申请，上海证券交
易所同意，光大证券股票将
于19日继续停牌一天，20日
复牌。

光大证券同时在公告
中表示，为保持市场稳定，
保护投资者利益，平稳处置
8月16日因公司策略投资部
门套利交易系统事故而购
入的股票以及为对冲风险

而购入的股指期货合约，公
司决定在制定并公告处置
方案前，不会减持上述已持
有的股票。

公告还称，对于已购入
的股指期货空头合约，自即
日起由公司自主决定在市场
平仓，如有因此而获得的利
润，公司承诺将按依法被认
定的责任处理。

光大证券方面称，8月18
日晚间，公司已分别收到中
国证监会对其立案调查的通
知书，以及上海证监局关于
在2013年8月19日至2013年
11月18日期间暂停公司策略
投资部证券自营业务活动的
事先告知书。

据新华社、法制晚报

追问

本报济南8月19日讯（记者
王赟） 中金所19日盘后持仓数
据显示，光大期货席位小幅减持
空单660手，增多122手，目前仍为
期指最大空头。上周五，光大证券
全资子公司光大期货席位单日大
幅增加空单7023手，从前一交易
日的空单持仓总数排名第五，一
跃成为IF1309合约卖单总持仓第
一名。

根据光大证券的公告，8月19
日起至11月18日期间暂停自营业
务3个月，公司股票8月20日复牌
交易，股价何去何从备受关注。

从资本的层面看，光大证券
有非常现实的压力。公司80亿元
的定增再融资计划5月刚刚获得
证监会批准，原计划将资金投向
两融等创新业务、加大对子公司
的投入、其他创新业务，目前尚未
完成发行。证监会批文的有效期
为6个月，根据定增方案，光大证
券 非 公 开 发 行 价 格 应 不 低 于
11 . 65元/股。截至上周五停牌前，
光大证券股价为12 . 12元/股。假
如公司股价连续低迷，非公开发
行能否顺利成行也存疑。

光大证券80亿

定增再融资或泡汤

近期最好回避证券股

8月19日，光大证券继续停牌，两市双双低开，早盘受光大
事件余波影响，权重股遭遇重挫，大盘指数在低位震荡。午后大
盘开始反弹，深成指涨幅一度达到1 . 8%。创业板开盘冲高之
后，一路震荡上行，大涨3 . 47%。

但从证券股周一仍全线下跌的情况来看，其对证券股的影
响仍在延续，业内人士建议近期最好回避证券股。

本报记者 王赟

投资建议
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什么是ETF

什么是ETF

全名：交易型开放式指数基金

交易方式：交易所上市交易

份额：基金份额可变的一种开放式

基金

EETTFF

交交易易规规则则

□ETF交易规则：

一级市场申购赎回(使用一篮子股票)

二级市场买、卖(使用现金)

□一级市场操作资金要求：100万份

□实现T+0操作

当日申购的份额，不可赎回，可以卖出

当日买入的份额，不可卖出，可以赎回

专专业业
吐吐槽槽

说人话就是，ETF可以在一级市场申购赎回，同

时可以在二级市场自由买卖(类似股票买卖)。

什么是ETF套利

溢价交易(ETF市价高于参考净值时)

ETF

市价

现金0
买入股票
组合

申购
ETF

卖出
ETF

现金1

ETF套利本质：ETF市价与净值之间出
现差价，通过买低卖高赚取差价。

现金0
买入
ETF

赎回
ETF

卖出
股票组合

现金1

专专业业
吐吐槽槽

当价值小于价格时，可以买入规定的股票去换取ETF

(申购 )，然后马上卖出原来的ETF。当价值高于价格

时，买入ETF去换取规定的股票(赎回)，然后卖掉这些

股票。

ETF套利的种类

一旦发现套利机会，(ETF价格与价值出现差价)立马

完成套利过程。一般使用软件自动套利。

延时套利是买入ETF或者一篮子股票后，立即赎

回或申购，但不立即抛出，随后等待上涨后延时

卖出。

如果预估ETF成分股的价格在复牌之后有暴涨暴跌

的可能性，则可通过ETF获取套利的收益。

瞬间

套利

延时

套利

事件

套利

光大乌龙指事件操作详解

光大证券实

盘 测 试 投 资 模

型 ，拟 作 E T F 套

利，发现系统

异常。

系 统 自 动 买 入

ETF180成分股，巨

额 大 单 导 致 成 分

股 被 脉 冲 式 拉 升

至涨停。下单金额

2 3 4亿，实际成交

72 . 7亿。

由于巨大震

动 ，市 场 量 化

买单自动跟进，

震动一步扩

大。

光 大 证 券

立刻做空7000

多手股指期货

对冲损失。

上

证指数日K线

上留下一根长上

影线，光大乌龙事

件成当天最轰动

新闻。

专专业业
吐吐槽槽

折价交易（ETF市价低于参考净值时）
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悲催的股民啊，如此齐齐涨停的场面今生也就能

见这一回吧，可惜是场误会。

制图/晓莉

ETF

净值
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