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政政府府托托底底，，中中小小企企业业打打包包发发债债
试点两年多潍坊29家企业累计融资21亿

营改增试点

首月申报15日前完成

本报济南9月2日讯 (记者
王茂林 通讯员 梁涛 ) 9月1日
是山东省营业税改征增值税改革试
点启动后的首个纳税申报日。

记者从山东省国税局了解到，
截至9月1日17时，全省(不含青岛)共
有270户试点纳税人顺利完成当期纳
税申报，申报销售额9475 .62万元，涉及
增值税税款245 .96万元。山东省国税局
提醒广大纳税人，纳入营改增试点的
企业应在9月1日至9月15日征收期结
束前完成首月申报。

伊利上半年净利

比蒙牛多10亿

本报讯 随着乳企三巨头财报
公布，上市公司层面数据的分化继
续呈现。

数据显示，尽管伊利、蒙牛两家
乳企寡头垄断的行业竞争格局并未
改变，伊利、蒙牛两强上半年营收均
超过200亿元，远远拉开行业第三名
光明乳业的营收74 . 43亿元。不过，
蒙牛与伊利之间的差距开始拉大。
在营收规模上，伊利超过蒙牛近40

亿元，其中净利润差距更高达近10

亿元。 据《第一财经日报》

百城房价8月

71城市环比上涨

本报讯 根据中国房地产指数
系统百城价格指数对100个城市新建
住宅的全样本调查数据，8月份，71个
城市房价环比上涨，29个城市环比下
跌；环比上涨的城市比上月增加10

个，其中涨幅在1%以上的有31个。
调查数据显示，8月，全国100个

城市(新建)住宅平均价格为人民币
(下同)10442元/平方米，环比7月上
涨0 . 92%。已是自2012年6月以来连
续第15个月环比上涨。

北京、上海等十大城市住宅均
价为17871元/平方米，环比上月涨
1 . 49%，涨幅扩大0 . 15个百分点。其
中，北京上涨3 . 22%，涨幅最大；武汉
涨2 . 16%，涨幅次之；广州、深圳、上
海涨幅在1%-2%之间，杭州、天津涨
幅介于0 . 5%-1%之间，成都、重庆(主
城区)、南京涨幅在0 . 5%以内。

受制于信用评级、发债规模等条件制约，中小企业借助债券市场融资一直是个难题。潍坊试点的区域集优债务融
资，通过地方政府支持，把符合条件的中小企业集中起来，通过增信提高发债规模，解决企业融资问题。

本报记者 张頔 丛书莹

“我们今年发的第一期集
合票据，平均能为企业提供
5000万元资金。”潍坊市金融办
的刘向刚全程参与了区域集
优债务融资试点工作。在他看
来，这种打包发债模式是中小
企业获取低成本资金的捷径。

潍坊最近发行的2013年度
第一期区域集优中小企业集
合票据，期限3年。3 . 05亿元融
资总额中，寿光蔬菜集团发行
6500万元，东宝钢管发行5500
万元，华建铝业、新裕东铝业
和蓝天首饰分别发行7500万
元、4000万元和5000万元，占比

最少的天雁服饰发行2000万
元，资金用途大部分是用来补
充流动资金。

以寿光蔬菜集团为例，
该集团正处于生产销售规模
扩张阶段，目前主要在建“山
东寿光果菜批发市场”和“寿
光现代农业示范基地”两个项
目，总投资约5 . 6亿元。寿光蔬
菜集团还计划在未来3年内投
资2亿元，用于新建或收购蔬菜
种植大棚。在募集说明书中，该
集团2013年营运资金缺口约为
6573万元，此次发债正好用于
弥补缺口。

除了补充流动资金外，华
建铝业还能利用这次融资支
付短期贷款。截至2012年9月
末，公司本部银行借款余额共
计2.56亿元，均为短期借款。华
建铝业将用本次募集资金中
的2000万元，用于归还公司部
分银行借款，降低融资成本。

2011年，作为全国首批试
点城市，潍坊市发行了第一期
中小企业区域集优票据。目前
该市已成功发行5单集合票据，
累计为29家中小企业实现直接
债务融资21亿元，这种模式也
将在省内得到推广。

“相比银行贷款而言，集
优票据对企业更有利。”刘向
刚说，这一期区域集优票面利
率5 . 70%，即使加上中介费，
资金成本仍比银行贷款低。

目前3年期贷款基准利率
超过6%，但中小企业贷款时
银行一般要在基准利率基础
上上浮20%，此外，可能还要
求企业把部分贷款资金留在
银行，仅从利率上比较，发债

优势显而易见。但中小企业信
用评级较低，风险较大；另外
发债规模小，承销商往往看不
上眼。区域集优票据正是针对
以上中小企业先天不足，几
家企业集合起来扩大债券
发行规模，提高承销商积极
性；而由政府牵头组织企业
并提供支持，又可以提高债
券的信用评级，进一步降低
债券利率。

根据规定，潍坊市财政局
出资2亿元作为初始资金，设
立潍坊市中小企业直接债务
融资发展基金，并与中债信用
增进公司、人民银行潍坊市中
心支行和托管银行签订了四
方监管协议。区域集优企业要
按照募集金额的1%缴存相应
资金补充发展基金，债务到期
履约后返还。当企业无法正常
履行本息支付义务时，须启用

债券保险发展基金先行偿付，
若发展基金资金不足以偿付
应付的债券本息时，剩余部分
由中债公司代偿。

另一方面，着眼于解决中
小企业融资担保难题，潍坊市
政府还出资设立了初期注册
资本为3亿元的政策性融资担
保公司，主要职能定位于为区
域集优债务融资工具发行人
提供反担保服务。

债券融资工具发行，融
资到位。

{个案} 潍坊2013年度第一期区域集优中小企业集合票据

平均为企业融资5000万
3亿资金为蔬菜种植、铝业、首饰加工、服装等五企业输血

集优票据

优势何在

刘向刚介绍，区域集优
首先对企业有所选择，要求
是信用优良、带动力强的农
业产业化龙头企业、科技型
中小企业。其次，由于债券
发行涉及主体较多，各中介

机构都需要进行独立调查，
一旦其中一方遇阻，将会影
响发债效率。而“区域集优”依
托地方人民银行，中债公司联
合各中介机构建立共同的工作
机制，有利于提升效率。

哪些企业

易获青睐

如何进行

风险控制

打包发债模式流程图

中债公司提供企业准入
标准，明确可以纳入“区域集
优”项目的入选企业基本条件。

.政府根据 地 方 产 业
规划和政策，组织对地方企
业的遴选，推荐企业必须提
供经审计的财务报表。政府
对推荐企业出具审查意见。

人民银行分支机构对遴
选企业根据金融政策和市场
认可程度进行把关，出具推
荐意见。

中债公司联合主承销商
对入选企业分类制定债务融
资方案。

中债公司联合主承销
商、评级机构、担保机构成立
联合工作组进行尽调。

各机构主体完成内部审
批流程。

主承销商提交银行间
市场交易商协会进行产品
注册。
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