
“宝”类理财收益率纷纷
跌破 5%之后，一轮新的暗战
又拉开了帷幕。继阿里巴巴
布局票据理财后，苏宁云商
在 8月中旬正式推出了票据
理财产品，1 0 0万的额度，一
分钟内售罄。而电商新贵京
东商城的“小银票”也随之跟
进，同质化竞争再次上演。

苏宁云商金融公司理财
产品管理中心负责人介绍，
票据理财产品于8月5日开始
内测，于 1 1日正式上线对外
发布。在苏宁理财页面上显
示，苏宁票据理财预期年化
收益为 5 % - 8 %，目前皆显示

“已抢光”的状态。
上述苏宁云商负责人表

示，11日对外发行总额近100

万，上线 1分钟内便被抢光。
相对于此前零钱宝、基金理
财等产品，票据理财相对优
势在于收益高，主要客户群
为零钱宝用户专享。

据 了 解 ，京 东 的“ 小 银
票”预期年化收益率在5 . 8%-
7%，期限为1- 6个月。起购金
额均为100元，单笔最高购买
金额为 5 0万元，单卡单日最
高为100万元。“小银票”到期
后，本金和收益将返回到用
户的储蓄卡中。

由于互联网的高度开放
和流动性便利，“收益”一直
是 电 商 吸 引 客 户 的 唯 一 方
法，自余额宝的爆炸增长后，
各大电商都看到了其背后蕴
藏的账户价值，目前已经形
成了通过“宝宝”加强小额碎
片理财，到通过票据理财、保
险理财等强化大额中长期理
财，增强用户黏性的思路的
转变，市场进化的速度很快。

对于风险，相关人士表
示 票 据 虽 然 是 银 行 必 须 兑
付，但是存在银行延期兑付
票据的问题，可能会导致投
资者的钱不能及时到账。对
此，几大电商都表示，消费者
并不需要过多担心，银行延
期 兑 付 会 由 企 业 先 垫 付 资
金，后期企业会找合作方及
银行协调。

值得注意的是，与之前
的各电商选择不同基金公司
从事货币基金营销不同，此
次苏宁和京东选择的合作伙
伴是同一家专业从事票据运
营的公司，因此可以说两家
公司的产品其实是一样的。
如果说是创新，倒不如说体
现了希望涉足该领域此类公
司颇为焦灼的心态。

(本综)
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票票据据成成新新宠宠

大大盘盘蓝蓝筹筹基基金金凸凸显显投投资资机机会会
沪港通之后存在溢价空间

沪港通冲刺阶段来临

2014年4月10日，中国证监会及香
港证券及期货事务监察委员会发布
联合公告称，上交所和港交所将允许
两地投资者通过当地证券公司买卖
规定范围内的对方交易所上市股票。

公告称，在试点初期，沪股通的
股票范围是上证180与上证380的成分
股，以及上交所上市的A+H股。港股
通的股票范围是恒生综合大盘股指
数、恒生综合中型股指数的成分股以
及同时在沪港上市的A+H股。

另外，香港证监会要求参与港
股通的境内投资者仅限于机构投资
者及证券账户及资金账户余额合计
不低于50万人民币的个人投资者。

公告中还表示，在试点初期，沪股
通总额度为3000亿人民币，每日额度为
130亿人民币，港股通总额度为2500亿人
民币，每日额度为105亿人民币。

上海证券交易所于8月11日开
始进行测试，根据计划，至9月30日
期间持续开展“沪港通”测试—全天
候测试、接入测试和全网测试。据介

绍，全网测试作为“沪港通”业务启
动的关键一步，测试通关将意味着

“沪港通”技术层面基本就绪。

沪港两市偏好不同

统计来看，沪股通中的公司，中
小盘股的加权平均市盈率为47 . 75，大
盘股的加权平均市盈率为17 . 79，中小
盘股估值明显高于大盘股。港股通方
面，大市值公司和中小市值公司的估
值并无明显差别，其中大市值公司的
加权平均市盈率为14 . 91，中小市值公
司的加权平均市盈率为18 .69。

可以看出，沪港两地的市场偏
好明显不同，沪市投资者更加偏好
中小市值公司，愿意给出更高的估
值，港市投资者比较而言，更加偏好
大市值公司，对中小市值公司的估
值并不会高出大市值公司太多。

数据显示，港股折价较多的主
要是中小盘股票，如浙江世宝、山东
墨龙等，A股折价较多的主要是保
险、金融等股票，如万科A、中国太
保等。统计结果来看，双方折溢价空
间有15%左右。

沪港通后

大盘蓝筹存在投资机会

长期以来，沪市的蓝筹价值股处
于被低估，在沪股通中，以100亿为分
界，和在100亿以下公司的加权平均市
盈率的47 .75相比，在100亿以上的加权
平均市盈率仅为17 . 79，估值有进一步
提升的空间，相对于港股通中，以500亿
港元为分界的，大市值股票和中小市
值股票市盈率并未明显差别。估值的
差异显示了两个方面：其一，港市更倾
向于投资大市值股票，沪市倾向于投
资中小市值股票，两地投资者偏好不
同。其二，港市估值整体低于沪市，在
保险、银行等行业沪市估值低于港市。

沪港通开通了，两地的特色行
业或受对方市场的追捧，如，沪市中
特有的白酒、中药等行业对香港投
资者有较大吸引力，港市中相对于
沪市中特有的博彩业、多元金融等
行业对国内投资者吸引力较大。

A+H股同时上市的公司，存在同
股同权向同股同价的转变，折溢价率
有望缩减。目前来看，A+H中，A股价
格大于H股价格的主要是中小盘股
票，如浙江世宝、山东墨龙等，A股价
格小于H股主要是保险、金融等大盘
蓝筹股票，如万科A、中国太保等。整
体折溢价空间为15%左右。

综合来看，沪港通主要机会在
于A股严重低估的大盘蓝筹，可能
存在普涨行情，考虑到如果利用港
股，进行对冲、套利等策略的空头部
位可能是负贡献，不如单边做多A

股的沪深300ETF等大盘蓝筹基金。
(数据来源：Wind、好买基金研

究中心，以上资料为公开消息获得，
不代表投资建议)（数据截至到8 . 19）

A+H股比价
A/H比价前十 A/H比价后十

名称 A/H 名称 A/H
浙江世宝 2 . 7 中国太保 0 . 83

山东墨龙 2 . 5 青岛啤酒 0 . 83

东北电气 2 . 42 中国神华 0 . 83

*ST京城 1 . 98 中国铁建 0 . 83

经纬纺机 1 . 91 中国平安 0 . 82

昆明机床 1 . 88 宁沪高速 0 . 82

一拖股份 1 . 85 海螺水泥 0 . 77

创业环保 1 . 83 潍柴动力 0 . 77

重庆钢铁 1 . 82 万科A 0 . 76

南京熊猫 1 . 79 鞍钢股份 0 . 76
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