
基基金金参参与与混混改改或或改改变变盈盈利利模模式式

随着基金半年报公布完毕，各基金持
有人结构也随之曝光，其中尤以短期理财
基金的持有人构成让人震惊。短期理财基
金规模不断缩水的背后，是机构持有人的
大幅撤资。据悉，上半年末共有14只短期
理财基金B份额持有人不足5户。其中华夏
理财21天B更是破天荒被赎回一空，仅剩
下A类1 . 38亿份；8月份做出清盘决定的汇
添富理财28天B类也只剩下2户机构持有
人。今年以来，短期理财基金状况不断，
从转型、调整运作周期到清盘，或许后续
还有更多问题集中爆发。

短期理财型基金不再受持有人青睐并
不令人感到意外。货币型基金、短期理财
型基金和分级债基A份额，是投资者进行
理财操作常用的几种工具。一般情况下，从
货基到分级债基A份额，收益率逐渐上升，
流动性也逐渐变差。在去年，由于资金面紧
张、利率中枢大幅上升，货币型和理财型
基金收益率大幅上升，分级债基A遭到了
投资者抛弃，被大幅赎回。在今年，这一
情况出现了逆转，随着收益水平普遍大幅
下滑，理财型基金的地位颇为尴尬：收益
率上平均仅比货基高0 . 2%左右，但流动性
逊色不少；较之新发行的大批6%左右年化
收益的分级债基A，收益率大幅落后近
2%。在这种情况下，倾向流动性的投资
者，选择货基即可基本满足需求，倾向收
益的投资者必然专注于分级债基A份额。

有机构认为，从投资者偏好方面来看，
短期理财型基金对于投资者重要的吸引力
之一，就在于多样化的投资期限选择，如何
打造适合投资者习惯的产品，满足投资者
偏好，是短期理财型基金需要不断追寻的
目标。如8月决定清盘的汇添富理财2 8

天，其定位上与汇添富理财30天重复，而
按月理财的投资者在习惯上也会更倾向于
30天的品种，这样汇添富理财28天被不断
赎回，甚至决定清盘也就不令人意外了。

(本综)

近日有报道称，华夏基
金和嘉实基金双双进入了中
石化销售公司混合所有制改
的第二轮竞标。对于混改这
样的新事物来说，一旦基金
这样的专业理财者加入，两
者将擦出怎样的火花，现在
还不好下定论。但有一点可
以确定，由于基金一直都是
以流通股东身份投资上市公
司，无法参与上市公司的内
部治理，由此造成基金产品
净值的不稳定性，而参与上
市公司混改，意味着有了近
距离观察投资对象的机会，
其传统盈利模式必将得以改
进，因此具有里程碑似的意
义。

有专业人士表示，这一
动作将促进基金更细致了解
上市公司，稳定基金持股，

有助于强化上市公司现金分
红，提升基金研究能力和影
响力，并开创基金营销新渠
道，营造基金销售新环境。

市场上主流的声音是：
频繁更换持股品种，非常不
利于基金产品净值的稳定，
还经常导致投资者通过基金
产品净值波动，频繁申购赎
回，增加操作成本，反过来
又影响基金财富管理能力和
水平的提升。而基金通过参
与混改，成为上市公司稳定
股东，则将有条件通过长期
持股，分享上市公司现金分
红。由于上市公司现金分红，
是按照企业所在的行业周
期、盈利环境，尤其是投资者
回报机制等做出的安排。有
分析师认为，基金成为上市
公司股东后，将更有条件加

强上市公司基本面调研，制
定具体的投资目标和策略，
分享上市公司现金分红。

投资领域狭窄也会导致
基金管理和运作的不稳定
性，尤其是在面临证券市场
的系统性风险时，基金表现
出来的无法分散风险的无
奈，对其财富管理行为的影
响也是很严重的——— 定价能
力无从发挥，其财富管理能
力的提升将成为空谈。另一
方面，参与上市公司的内部
治理后，基金参与上市公司
经营活动积极性将大大提
高，将上市公司员工利益与
基金公司的利益紧密结合起
来，也有助形成具有市场竞
争力的销售网络，及更稳定
的基金份额持有人结构。这
种局面一旦形成，基金份额

的稳定性必然显著提升，基
金仓位的剧烈波动也可避
免，基金份额持有人的持基
信心也会增强。

其实，基金产品的管理
和运作能力的提高，需要有
关各方的共同努力，尤其需
要良好的基金管理体制和运
行环境来支撑。基金参与混
改，改变的不仅是基金的盈
利模式，还有基金管理和运
作组织机构。而培育具有国
际市场竞争力的财富管理机
构，并通过稳定基金产品净
值，提高基金在开发和设计
金融衍生产品尤其是证券新
产品和新业务方面的能力，
受益的是基金份额持有人。
基金持有人也将会通过基金
参与上市公司混改，真正融
进良好的投资文化。(本综)

据东方财富网统计数
据，截至9月2日，纳入统计
的111只QDII基金总规模达
到568亿元，近一年来的平
均回报率为4 . 76%，其中，
以海外房地产行业为主要投
资标的的QDII业绩不俗，今
年 以 来 平 均 回 报 率 达
5 . 625%。业内人士表示，投
资海外房地产的QDII基金今
年以来表现不凡，主要受益
于海外市场强劲，尤其是美
国经济持续复苏，房地产市
场持续走强。

房地产QDII业绩靓丽

今 年 以 来 ， 共 有 9 只

Q D I I 基 金 成 立 “ 出 海 淘
金”。数据显示，截至9月2

日，出海QDII基金总规模达
到 5 6 8 亿元。从收益率来
看，近一年以来，纳入统计
的111只QDII基金平均回报
率为4 . 76%。

投资标的为海外房地
产、新兴市场、油气、黄金
等的QDII基金表现抢眼。例
如，今年以来，国内房地产
市场风起云涌，变数颇多，
但投资海外房地产的QDII基
金却获得良好的收益。东方
财富网数据显示，主要投资
标的为海外房地产行业股票
的QDII年初至今回报涨幅较
大，截至9月1日，鹏华美国

房地产今年以来以21 . 54%回
报率领跑QDII基金，诺安全
球不动产以20 . 68%回报率位
列第二，广发美国房地产以
19 . 84%回报率位居第三。

规模仍在低位徘徊

据了解，从首只QDII扬
帆 出 海 至 现 在 已 近 7 年 时
间，QDII基金历经一波又一
波的发行潮，但其资产管理
规模仍在低位徘徊。Wind

统计数据显示，2007年虽仅
有4只QDII基金，但其资产
管理规模却达到1082亿元，
占基金业资产管理规模的
3 . 3%；但第二年，QDII基金

数量达9只，资产管理规模
却跌落至516亿元；此外，
从2010年起，QDII基金的发
行步入快车道，至2014年6

月，已成立的QDII基金数量
达到85只，是2008年的9倍
多，但资产管理规模为517

亿元，等同于“原地踏步”。
对于QDII基金出现的

“叫好不叫座”现象，我们
分析主要的原因是2007年第
一批入市的QDII成立时规模
均过百亿，大量投资者热情
参与，但经历2008年以后的
深度调整，他们被深套其
中，积累了不好的投资体验
所致。

(中证)
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机构持有人大幅撤资

短期理财基金状况不断

2014年9月8日 星期一 编辑：胡景波 组版：冯启韫今 日 山 航 <<<< S07财富·焦点


	E07-PDF 版面

