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本本报报联联合合港港交交所所全全解解““沪沪港港通通””
25日，“沪港通”投资报告策略会在山东大厦山东会堂举行

本报记者 刘相华

11月17日，注定会成为历史
上的重要一刻。就在这一天，标志
着我国资本市场跨入国际化的沪
港通正式通车。

沪港通的启动吹响了牛市号
角，你还等什么？在波澜壮阔的资
本市场里，如何掘金A股和H股？
怎样尽快熟悉港股交易规则？相
关机会如何把握？沪港通又会给
股市带来怎样影响？为帮助投资
者排兵布阵沪港通，了解香港证
券环境，齐鲁晚报将于本月25日
联合香港证券交易所，为投资者
举办沪港通专场投资报告会。

本次报告会是齐鲁晚报首次

联合证券交易所举办财富论坛，也
是港交所首次走进山东举办大型
专题报告会，这也是山东证券业市
场的一次投资盛会。主讲嘉宾为港
交所高级副总裁王峰、港交所华东
区代表石晨光博士，两位嘉宾将围
绕香港证券市场特点及沪港通交
易两大主题，为投资者解疑答惑。

从即日起,读者可关注微信
公 众 号“ 齐 鲁 创 富 ( 微 信 号 :
qlwbjj)”,留言感兴趣的话题,或拨
打 热 线 0 5 3 1 - 8 5 1 9 6 7 1 5 或
85196713报名免费参与。

本次活动时间为：2014年11
月25日（星期二）14：00-18：00。
活动地点位于济南市山东大厦山
东会堂。

沪沪港港通通首首日日AA股股比比港港股股热热得得多多
沪股通额度全部用尽 港股通还剩87亿

沪港通开通首日，呈现
“北火南冷”的局面。A股、H
股均呈现高开低走局面。截
至17日收盘，沪指早盘大幅
高开逾1%，一度再次收复
2500点并创下新高，但随后
大幅回落一路翻绿；港股恒
生 指 数 截 至 收 盘 报
23797 . 08点，跌290 . 30点，
跌幅1 . 21%。

“今天总的来说，波澜不
惊，冷静开场，安全运行，符
合预期。”港交所总裁李小加
说，最怕的预期没有出现，一
怕是没有交易，二怕过于疯
狂，这些都没有出现。投资者
理智、清晰。这是历史的一
天，最重要是安全、顺利，没
有出现超预期。

相关分析认为，造成“北
火南冷”额度消耗差异的原
因可能包括：港股和A股交
易规则也可能是产生额度消
耗的差异，A股交易是t+1制
度。港股采用t+0制度。17日
A股上证指数和港股恒生指
数都是高开低走，不排除港
股投资者买入后抛出可能，
而上证指数相对更强；港股
通投资门槛之一是50万人民
币，沪股通没资金限制；内地
和海外融资成本不同，海外
融资成本更低；参与者结构
不同，据此前券商分析，通过
沪港通投资港股的内地投资
者以个人投资者和私募为
主，投资A股的目前对冲基
金所持资金更多。

“虽然沪港通首日表现
遇冷，但这丝毫不影响其助
推A股大牛市的基础。”源达
投顾的分析文章指出，沪港
通的开启对A股市场利大于
弊，绝不仅限于概念炒作。

济南股民普遍观望

全省证券公司

沪港通开户数约1000户

本报记者 刘相华

11月17日沪港通启动当日，记者走
访省城多家证券公司，了解到投资者咨
询沪港通业务的居多，开户交易数量较
少，很多抱着观望的态度。

“今天是沪港通首日开通，我们较
平时上班提前了1个小时。”济南英雄山
路一家证券公司营业部工作人员向记
者透露，他们公司过去的几个月时间
内，一直都在积极筹备沪港通。

在济南解放路一家证券公司营业
部，工作人员正在紧张地接听电话。“我
们营业部的开户数不多，到目前为止才
30多个，真正交易的更少，大多数客户还
是观望。”工作人员告诉记者，由于两地
存在很大差异，很多客户不熟悉规则，
肯定不敢轻易下手。

相比起这家证券公司，位于济南市
泺源大街的一家营业部沪港通开户情
况要好些。其证券部的工作人员称，“我
们营业部沪港通开户数量快接近100个
了，我们证券公司全省范围内的分支机
构加起来，其开户数可能已经有300家
了，据估计全省证券公司所有开户数加
起来大约在1000户。”

“上述数据说明，山东的投资者对
于沪港通还是抱有很大的兴趣。”一名
市场资深人士对记者说，股民投资的热
情没有被调动起来，主要还是对H股交
易机制不习惯。

“另外一个就是50万元的门槛，这可
能也是投资者观望的主要原因。”该人
士对记者表示，市场上多是散户在投资
交易，他们投资股市的钱还没达到这个
条件。

不过，沪港通门槛虽高，但挡不住
老股民的热情。赵先生有8年投资经验，

“我已经看好了一只港股了，现在正在
筹钱准备开户，只需要50万元市值资金
就行了，达到这个条件我就有开户资格
了。”赵先生说，他要再去营业部确认些
细节。

沪沪港港通通首首秀秀，，资资金金都都去去哪哪里里了了
北上的多机构,净买入A股资金7倍于净买港股资金

本报记者 刘相华

沪港通首秀，资金都去
哪里了，相信这是广大投资
者最关心的问题。

相关统计数据显示，17
日买入A股的资金远超买入
港股的资金。据了解，沪港通
总额度5500亿元，其中北向
投资的沪股通总额度3000亿
元，每日额度130亿元；南向
投资的港股通的总额度为
2500亿元，每日额度为105亿
元。全球投资者们在A股开盘
初即抢购106 . 03亿元人民币
的A股股票，午后当日额度已
全部用尽。而港股通每日额
度105亿只用了16 . 8%，照此
推算，净买入A股资金是净买
港股的7 .35倍。

截至17日收盘，269只港
股通标的个股中，仅70只个
股上涨，占比26%，其中人和
商业领涨升11 . 90%，波司
登、雨润食品、亨得利均涨超
5%；大连港、中国东方航空

股份、第一拖拉机股份、洛阳
钼业、天津创业环保股份等
均跌超8%。A股行业板块显
示，保险股跌跌不休，板块下
挫2 . 78%，银行和券商股跳
水，钢铁股表现萎靡，传媒娱
乐强势上涨2 . 58%，地产股
走高，有色和石油股活跃。

记者从公募基金、保险
资产管理以及券商资管人士
了解到，沪港通开通之后，当
前基金配置仍集中在A股，
尚未积极投资港股。

济南某基金经理对记者
表示，沪港通的开通预期是
刺激市场走好的重要因素，
但基金很少配置沪港通概念
股，尤其是AH股存在差价
的个股。此外，沪港通涉及的
市场规模还很有限，短期效
应已经在过去一两周提前反
映，未来市场走势还需要得
到基本面和政策面的支持。

“我们对境内外客户的
参与意向进行跟踪式调研，
境内的机构投资者参与意愿

较高，很多已通过QDII渠道
做了提前布局。境外机构投
资者特别是长期投资者，对
沪港通普遍比较感兴趣，但
大多数机构投资者仍会选择
先观望，待机制理顺可能才
做中长期布局。”博时基金在
公开场合表示。

“与机构投资者的热情
相比，两地的个人投资者都
比较谨慎。一是两地的交易
规则、佣金费率、流动性环境
和投资标的均有较大差异，
个人投资者对彼此股市均不
熟悉，再加上有一定的参与
门槛，所以短期看他们参与
意愿不高。”证券理财顾问王
博这样对记者说。

中投证券认为，“沪港
通”利好兑现，A股并未出现
指数大跌，反映投资者信心
依然较强，预计后市大盘蓄
势向好的概率偏大，策略上
仍以个股机会为主，继续看
好受益业务创新、杠杆加大
的券商股。

记者探访

王峰

曾任上投摩根基
金公司市场部与业务
发展部总监、国联安
基金公司副总经理、
齐鲁证券总裁助理兼
资产管理公司总经理
等，目前担任香港交
易所高级副总裁兼上
海代表处负责人。

主讲嘉宾

石晨光

香港交易所华东
地区代表，曾在中金
公司、申银万国等机
构担任策略研究员、
证券投资高级经理等
职务 ,对内地及香港
的证券市场均有深入
的研究和了解。

11月17日，随着港交
所和上交所两地同时鸣
锣开市，市场期待已久的
沪港通正式启动。

开通首日，A股市场
并没有出现“没有交易和
过于疯狂”的局面，正如
港交所总裁李小加说得
那样，“波澜不惊，冷静开
场，安全运行，符合预
期。”

不过，在“波澜不惊”
的背后，对市场最为敏感
的资金表现非常活跃。北
上交易活跃，额度用尽。

本报记者 刘相华

沪股通和港股通前五大最活跃股票

北向资金

买入前五位个股

南下资金

买入前五位个股

大秦铁路（601006）

贵州茅台（600519）

上汽集团（600104）

中国平安（601318）

伊利股份（600887）

腾讯控股（00700HK）

中芯国际（00981 .HK）

凤凰卫视（02008 .HK）

中国移动（00941 .HK）

友邦保险（01299 .HK）

据中国证券网

热点

沪指跌0 . 19%

创业板涨2%

恒指跌1 . 2%

沪港通首日

A股H股涨跌幅
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